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ПРЕДИСЛОВИЕ
Цель практикума – научить учащихся колледжей основам фи-

нансовой науки, используя игровые методы обучения. 
В практикуме сочетаются теоретический материал и практи-

ческие задания, позволяющие лучше усвоить теорию, ознако-
миться с историей ряда экономических категорий и научиться 
решать практические экономические задачи. 
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Глава 1. ДЕНЬГИ И ДЕНЕЖНЫЙ ОБОРОТ

Основные положения
Деньги – это инструмент управления жизнью отдельного че-

ловека и общества в целом. Деньги – это документ, дающий право 
на получение любых жизненных благ и имущества. Они всегда 
находятся рядом с человеком. Наличные деньги человек носит 
в кармане, безналичные держит на пластиковой расчетной карте, 
на банковских вкладах и счетах.

Роль денег в управлении человеческим обществом ярко оха-
рактеризовал главный герой романа Мопассана «Монт-Ориоль» 
банкир Андермат, говоря, что «...деньги – это... сгусток всех ви-
дов деятельности, которые во все времена захватывали и влекли 
людей: тут и политика, и война, и дипломатия. ...Великие битвы 
нашего времени – это битвы, в которых сражаются деньги. И вот 
я вижу перед собой свои войска: монеты по сто су – это рядовые 
в красных штанах, золотые по двадцать франков – блестящие мо-
лодые лейтенанты, стофранковые кредитки – капитаны, а тысяч-
ные билеты – генералы. И я сражаюсь». 

На вопрос: «Что такое деньги?» можно дать простой ответ: 
«Деньги – это товар, который всегда можно обменять на любой 
другой товар, услугу, работу, юридические права, нематериаль-
ные блага (например, оплатить лечение, получить власть и т. п.)».

Однако этот же вопрос, заданный в другом аспекте, напри-
мер, «Что такое деньги как экономическая категория?», вызывает 
большие трудности с ответом. Эти ответы могут быть следующи-
ми: «Деньги – это знак обмена», «Деньги – это кристаллизация 
меновой стоимости», «Деньги – это всеобщий товар-эквивалент», 
«Деньги – это искусственная социальная условность, т. е. продукт 
соглашения людей», «Деньги – это средства платежа, измерения 
стоимости и ее накопления», «Деньги – это вид ценной бумаги, 
имеющей автономность движения и возможность аккумуляции» 
и т. д.
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Английский политик Гладстон однажды пошутил, что «даже 
любовь не свела с ума такого большого числа людей, как мудрст-
вование по поводу сущности денег».

Австрийский экономист К. Менгер подсчитал, что со времен 
Ксенофонта, Платона и Аристотеля до начала XX в. (примерно за 
2 300 лет) в мире было опубликовано около шести тысяч специ-
альных работ по проблемам денег. В современном мире количест-
во таких работ растет почти в геометрической прогрессии.

Итак, что же такое деньги?
Деньги – историческая и экономическая категория.
Как историческая категория деньги являются продуктом циви-

лизации. Они возникают с появлением товарообмена и как про-
изводное от обмена. Роль денег сводится к функциям посредника 
обмена между разными товарами, исторически деньги – это товар 
особого рода, товар – посредник обмена, товар – знак стоимости.

Одним из первых товаров-посредников во многих странах 
был скот. Это следует из того, что на многих языках мира день-
ги и скот обозначаются одним словом или схожими словами, 
имеющими общий корень. Так, богатство героев эпоса Гомера 
и древнегерманских племен измерялось количеством голов ско-
та. А когда исследователь Африки Ливингстон говорил местным 
жителям о богатстве королевы, они спрашивали его: «А сколько 
коров у королевы? Больше, чем у нашего вождя, или нет?».

Товаром-посредником были также меха, зерно, медь, серебро 
и др. В конечном итоге, роль денег закрепилась за золотом.

Золоту присущи особые специфические свойства, которые 
только его могут сделать мировыми деньгами. А именно: золото 
со временем не портится. Оно может храниться очень долго, не 
меняя своего качества и веса. Его можно путем взвешивания от-
мерять в любом количестве. На цену золота влияет только один 
фактор: количество золота в мире. В отличие от природных дра-
гоценных камней, стоимость золота зависит от его количества 
и остается неизменной, в каком бы виде оно не предлагалось. Это 
постоянство цены залога и сделало его мерилом для оценки стои-
мости всех других товаров. Поэтому золото стало использоваться 
в качестве мировых денег.
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Первые золотые монеты (считайте, первые настоящие деньги) 
появились в Лидийском государстве около 550 лет до н. э. В Рос-
сии единая система денег была создана в период регентства Еле-
ны Глинской (1534–1538 гг.), матери Ивана Грозного. В основу 
ее был положен рубль (68 граммов серебра), который состоял из 
100 копеек (вес – 0,68 граммов серебра). Одна копейка равнялась 
двум деньгам по 0,34 грамма серебра, или четырем полушкам по 
0,17 граммов серебра. Первый же в России рубль появился в XIII 
веке. Название «рубль» произошло от названия «рублевая гривен-
ка». Предполагают, что рублевая гривенка изготавливалась так: 
отливался узкий длинный слиток серебра, который затем зубилом 
рубился на части (гривны). Эти гривны называли рублевыми, или 
просто рублями.

Бумажные банкноты появились впервые в Китае в 100-м г., 
а в России – в 1769 г. при Екатерине Второй под названием ас-
сигнация (польск. asygnacja, лат. assignatio – назначение). Эти 
банкноты просуществовали до реформы 1849 г., когда был введен 
серебряный монометаллизм.

Монометаллизм – это денежная система, при которой все-
общим эквивалентом (мерой стоимости всех товаров) является 
только один металл: или серебро, или золото.

Появление денег в роли посредника обмена значительно со-
кратило время и затраты, связанные с товарообменом. Например, 
исследователь Африки Камерон в XIX в. столкнулся с явлением 
прямого многоразового обмена товарами (многоэтапного бартера). 
Камерону нужна была лодка, а у него была проволока. Он пошел 
к арабскому купцу, имеющему лодку. Тот согласился обменять лод-
ку на слоновую кость. Тогда Камерон пошел к купцу, имеющему 
слоновую кость. Купец согласился обменять ее на обувь и сукно. 
Камерон пошел к купцу, у которого были обувь и сукно, и тот со-
гласился обменять их на проволоку, которая была у Камерона. Ка-
мерон на весь этот товарообмен затратил шесть дней. А используя 
деньги, он произвел бы обмен за несколько минут.

Деньги как товар-посредник, выделяясь из общей массы това-
ров, сохраняют свою товарную форму: они имеют потребитель-
ную стоимость и стоимость. 
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Потребительная стоимость денег – это их полезность в ка-
честве вещи, которую можно обменять на любые другие вещи 
и блага. Деньги из драгоценных металлов (золото, серебро, пла-
тина) можно использовать как украшения.

Стоимость денег как товара-посредника означает овеществ-
ленный в них труд, т. е. затраты труда на производство денег в ка-
честве вещи (монет и банкнот).

Поскольку деньги есть «товар товаров», они имеют особый 
характер действия потребительной стоимости и стоимости. Во-
первых, потребительная стоимость денег включает в себя потре-
бительную стоимость всех обмениваемых товаров. Во-вторых, 
стоимость денег, или их цена, имеет внешнюю форму проявления 
до процесса их обмена на товар. Деньги всегда можно обменять 
на любой товар по их стоимости. Стоимость денег – это поку-
пательная стоимость денег. Стоимость товара (овеществленный 
в нем труд) имеет скрытую форму, которая проявляется лишь 
в процессе обмена товаров на деньги.

Как экономическая категория деньги представляют собой 
средства платежа, измерения стоимости товаров и услуг и на-
копления этой стоимости.

Главное свойство денег – это их ликвидность. Ликвидность 
денег означает способность денег участвовать в немедленном 
приобретении товара или других благ.

Денежная единица любой страны называется валютой.
Сущность денег проявляется в их функциях. Деньги слу-

жат средством:
 y обращения (обменная функция);
 y измерения стоимости (учетная функция);
 y сохранения и накопления стоимости (накопительная функция). 

Содержанием функции денег как средства обращения явля-
ется использование денег в роли посредника при обмене одних 
товаров (услуг, работ) на другие. Этот обмен проявляется при ку-
пле-продаже товаров, при платежах за оказанные услуги, выпол-
ненные работы и предоставленные нематериальные блага, при 
уплате налогов и долгов, при имущественных сделках (залоге, 
аренде, найме, лизинге, займе, кредите и т. п.). 
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Товарный обмен происходит по схеме:

...Т– Д – Т...,
где Т – товар (услуги, работы, блага); Д – деньги; (Т – Д) – про-

дажа товара (обмен товара на деньги); (Д – Т) – покупка товара 
(обмен денег на товар); (...) означает бесконечную цепь последо-
вательности данного обмена.

Существование денег позволяет исключить прямой товаро-
обмен (бартер). Сегодня из-за высокого уровня инфляции в от-
дельных странах и сложности проведения денежной политики 
в период войн бартер также широко применяется как инструмент 
безденежного обмена.

Содержание функции денег как средства измерения стоимости 
заключается в том, что деньги являются мерой величины стоимо-
сти, мерой затрат труда на образование данной стоимости. При 
выполнении этой функции деньги выступают как счетная едини-
ца или как средство учета затрат труда. Поэтому деньги представ-
ляют собой общий знаменатель масштаба цен.

Масштаб цен – это денежная единица, используемая для из-
мерения и сравнения стоимости товаров (услуг, работ). В каждой 
стране действует свой масштаб цен: в Российской Федерации – 
рубль, в США – доллар, в Германии – немецкая марка и т. д.

Содержание функции денег как средства сохранения и нако-
пления стоимости проявляется в том, что деньги представляют 
собой финансовый актив, который сохраняется после реализации 
товаров (услуг, работ) и обеспечивает покупательную способ-
ность в будущем. 

Покупательная способность денег – это способность их об-
мениваться на определенное количество товаров (услуг, работ). 
Она выражает наполняемость денежной единицы в обороте мас-
сой товаров (услуг, работ) при данном уровне цен и тарифов. Ве-
личина покупательной способности денег зависит в основном от 
уровня цен, видов товаров и структуры товарооборота.

Накопление стоимости может происходить в виде:
 y наличных денег (банкноты и монеты);
 y ценных фондовых бумаг (акции, облигации);
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 y драгоценных металлов и природных драгоценных камней;
 y недвижимости, приносящей доход. 

Функции денег определяют их роль в хозяйственной жизни 
общества. Эта роль выражается в следующем:
 y деньги – это товар-эквивалент, который выступает посредни-

ком при обмене разных товаров (работ, услуг) и способствует 
значительной экономии времени и затрат труда;

 y деньги – это инструмент хозяйственной практики. Он исполь-
зуется при бухгалтерском, управленческом и статистическом 
учете, при составлении бухгалтерского баланса и финансового 
плана и т. д. Деньги – язык рынка;

 y деньги используются при изучении и решении таких явлений хо-
зяйственной жизни, как инфляция, дефляция, безработица и др.
Инфляция означает обесценение бумажных денег и безналич-

ных денежных средств, не разменных на золото. Инфляция – это 
переполнение каналов денежного обращения относительно 
товарной массы. Такое положение ведет к росту цен на товары 
(услуги, работы). В мире постоянно происходят инфляционные 
процессы. При уровне инфляции до 3 % в год ее называют «мяг-
кой» инфляцией. Высокие темпы инфляции (более 10 % в год) 
свидетельствуют о больной экономике, ведущей к стагнации,  
т. е. к экономическому кризису.

Состояние экономики страны, характеризующее сочетание 
одновременно протекающих процессов стагнации и инфляции, 
означает стагфляцию экономики.

Инфляция – явление болезненное для кредиторов, но она об-
легчает жизнь заемщикам, которые выплачивают долг обесценен-
ными деньгами.

Дефляция – это явление, обратное инфляции, связанное с па-
дением уровня цен. Дефляция означает подорожание стоимости 
денег, т. е. увеличение их покупательной способности. Неболь-
шие темпы дефляции – большая радость для потребителей, но для 
экономики в целом дефляция – явление нежелательное, так как 
оно ведет к экономическому спаду и ухудшению условий пред-
принимательства.

Деньги можно подразделить на:
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 y монеты;
 y банкноты;
 y казначейские билеты;
 y денежные суррогаты, т. е. заменители денег.

Монеты – это металлические деньги. Монеты могут изготав-
ливаться также из драгоценных металлов. Монеты из драгоцен-
ных металлов являются законным средством платежа. Они обыч-
но выпускаются как памятные (юбилейные) монеты и имеют не 
номинальную, а рыночную стоимость. Выпускаются для нумиз-
матов и для торговли на бирже драгоценных металлов.

Банкноты делаются из бумаги и представляют собой банков-
ские билеты, выпускаемые центральным банком государства. По 
существу, банкноты являются векселем государственного банка.

Банкноты теоретически должны быть обеспечены драгоцен-
ными металлами и другими активами государственного банка. 
Банкноты не обмениваются на золото и по экономической приро-
де не отличаются от казначейских билетов.

Казначейские билеты – это бумажные деньги, выпускаемые 
казначейством, т. е. правительственным учреждением, ведающим 
кассовым исполнением государственного бюджета. Выпуск каз-
начейских билетов характерен для слаборазвитых стран. В Рос-
сийской Федерации их нет.

Денежные суррогаты, или заменители денег, – это коммерче-
ские ценные бумаги, предназначенные для совершения платежей 
и различных имущественных сделок. Это чеки (расчетные, до-
рожные, еврочеки), векселя, закладные, залоговые свидетельства, 
сертификаты банков и др.

Деньги находятся в постоянном движении между граждани-
ном, хозяйствующим субъектом и органами государственной 
власти. Непрерывно протекающий во времени оборот денег пред-
ставляет собой денежный поток. Денежный поток, ограниченный 
начальной и конечной точками отсчета, представляет собой обо-
рот денег, или денежный оборот. Денежный поток, при котором 
движение денег связано с выполнением своих функций, пред-
ставляет собой денежное обращение.
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Денежное обращение осуществляется в наличной и безна-
личной форме. Наличная форма денежного обращения – это дви-
жение наличных денег (монет и банкнот). Безналичная форма 
денежного обращения – это плата безналичными деньгами, т. е. 
безналичные расчеты. Они осуществляются путем банковского 
перевода денег, путем использования аккредитива, инкассо, кре-
дитных и дебитных карточек, смарт-карт и др.

Указанные формы денежного обращения существуют во вза-
имосвязи и взаимозависимости. Наличные деньги меняют свою 
форму на безналичные деньги и обратно.

Денежное обращение подчиняется определенному закону, ко-
торый определяет количество денег (или денежную массу), не-
обходимое в каждый данный момент для обеспечения товарного 
обращения в стране.

Денежная масса – это совокупность покупательных, платеж-
ных и накопленных средств (все наличные и безналичные день-
ги), обслуживающая экономические связи и принадлежащая гра-
жданам, хозяйствующим субъектам, государству.

Скорость оборота денег измеряется числом оборотов сомов 
в единицу времени и показывает, сколько раз рубль используется 
для оплаты товаров (услуг, работ) в течение определенного пери-
ода времени, обычно за год.

Из закона денежного обращения вытекает требование сбалан-
сированности денежной и товарной массы в обращении. Эта сба-
лансированность выражается уровнем обмена между денежной 
массой и номинальной величиной валового национального про-
дукта.

Валовой национальный продукт представляет собой годо-
вую стоимость произведенного в стране конечного (готового) 
продукта в рыночных ценах. Валовой национальный продукт 
включает стоимость продукта, созданного как в самой стране, так 
и за ее пределами с использованием факторов производства (зем-
ля, труд, капитал, организационные способности предпринимате-
ля), принадлежащих данной стране.

В настоящее время для анализа изменений движения денег ис-
пользуют денежные агрегаты. Денежные агрегаты – это виды 
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денег и денежных средств (заменителей денег), отличающихся 
друг от друга степенью ликвидности. Денежные агрегаты (лат. 
aggregatus – присоединенный) – это показатели, представляющие 
собой соединение нескольких частей денежного потока в единое 
целое. 

Существует пять видов денежных агрегатов:
 y М0 – наличные деньги в обороте.
 y М1 – наличные деньги, чеки, вклады до востребования. Дру-

гими словами, агрегат М1 включает в себя агрегат М0 и день-
ги на текущих банковских счетах. Это наличные и безналич-
ные деньги.

 y М2 состоит из агрегата М1 и небольших срочных вкладов. Это 
наличные деньги, безналичные деньги, деньги на банковских 
депозитах и в государственных ценных бумагах (облигации 
сберегательного займа и др.).

 y М3 состоит из агрегата М2, денег на любых вкладах, включая 
и ценные бумаги, обращающиеся на финансовом рынке (фон-
довые ценные бумаги – акции, облигации и др., коммерческие 
ценные бумаги – векселя и др.).

 y М4 включает в себя все виды денег и денежных средств. Аг-
регат М4 состоит из агрегата М3 и различных видов депозит-
ных вкладов.
Чтобы денежное обращение не нарушалось, денежные агрега-

ты должны находиться в определенном равновесии. 
Сом – национальная валюта Кыргызстана. Постановление 

о её введении было принято Верховным Советом Киргизии 
3 мая 1993 года. С 04:00 часов 10 мая 1993 года Национальный 
банк Кыргызской Республики ввёл в обращение банкноты I серии 
номиналом 1, 5 и 20 сомов, а также разменные знаки номиналом 
1, 10 и 50 тыйынов.

Кыргызская валюта, как банкнота, как ценная бумага, с самого 
начала предпочла для изображения на ней объектов культуры и ее 
представителей. Токтогул Сатылганов, Тоголок Молдо, Касым 
Тыныстанов, Алыкул Осмонов, Абдылас Малдыбаев, Бибисара 
Бейшеналиева, Суйменкул Чокморов – таков перечень историче-
ских лиц, изображенных на сомовых банкнотах. 
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Говоря об истории сома как валюты, следует отметить и то, 
что кыргызы никогда не называли советский рубль рублем, а го-
ворили «сом». Слово «рубль» появилось в кыргызском лексиконе 
только после ввода сома – чтобы отличить его от российского ру-
бля, который стал преемником советского рубля.

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение.
Термины:
1. Бартер.
2. Деньги.
3. Инфляция.
4. Ликвидность.
5. Уравнение обмена.
6. Масштаб цен.
7. Денежный поток.
8. Денежное обращение.
9. Денежные агрегаты.
10. Биметаллизм.
11. Золото.
12. Денежная масса.
13. Стоимость денег.
14. Монометаллизм.
15. Банкнота.
16. Стоимость.
Определения:
А) Валютный металл.
Б) Денежная единица, используемая для измерения и сравне-

ния стоимости товаров (услуг, работ).
В) Овеществленный в товаре труд.
Г) Переполнение каналов денежного обращения относительно 

товарной массы.
Д) Покупательная способность денег.
Ж) Билет Центрального банка.
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З) Расчетная зависимость, согласно которой произведение ве-
личины денежной массы на скорость оборота денег равно номи-
нальному национальному доходу.

И) Виды денег и денежных средств, отличающихся друг от 
друга степенью ликвидности.

К) Прямой товарообмен.
Л) Денежная система, в которой всеобщим эквивалентом явля-

ются серебро и золото.
М) Всеобщий товар-эквивалент.
Н) Совокупность покупательных, платежных и накопленных 

средств, обслуживающая экономические связи и принадлежащая 
гражданам, хозяйствующим субъектам и государству.

О) Денежная система, в которой всеобщим эквивалентом яв-
ляется или серебро, или золото.

П) Способность денег участвовать в немедленном приобрете-
нии товаров (услуг, работ).

Р) Движение наличных и безналичных денег при выполнении 
ими своих функций.

Тесты
Выберите один правильный ответ из предлагаемых вари-

антов:
Необходимость и сущность денег
1. Необходимой основой, базой существования денег явля-

ются:
A. Финансовые нужды государства.
B. Внешнеэкономические связи.
C. Товарное производство и обращение товаров.
D. Потребности центрального и коммерческих банков.
2. К непосредственным предпосылкам появления денег от-

носятся:
A. Открытие золотых месторождений и появление рынков 

продовольственных товаров.
B. Переход от натурального хозяйства к производству и обме-

ну товарами и имущественное обособление производителей то-
варов.
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C. Формирование централизованных государств и открытие 
золотых месторождений.

D. Наличие частной собственности на средства производства 
и появление крупных оптовых рынков.

3. Деньги являются всеобщим эквивалентом:
A. Меновой стоимости.
B. Стоимости товаров и услуг.
C. Потребительной стоимости.
D. Веса полноценных денег.
4. ...(какая?) форма стоимости предполагает формирова-

ние определенных пропорций приравнивания товаров и выра-
жение стоимости одного товара сразу в нескольких товарах-
эквивалентах.

A. Полная.
B. Денежная.
C. Всеобщая.
D. Простая.
5. Полноценные деньги – это деньги, у которых номиналь-

ная стоимость:
A. Устанавливается стихийно на рынке.
B. Ниже реальной стоимости.
C. Превышает реальную стоимость.
D. Соответствует реальной стоимости.
6. Выражение одним товаром своей стоимости в другом, 

противостоящем ему товаре, – характерная черта ... (какой?) 
формы стоимости.

A. Простой.
B. Полной.
C. Всеобщей.
D. Денежной.
7. …(что?) – это товарообменная сделка с передачей «права 

собственности на товар без оплаты деньгами.
А. Форфейтинг.
В. Демпинг.
C. Бартер.
D. Факторинг. 
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8. Знаки стоимости – это деньги, у которых номиналь-
ная стоимость:

A. Не устанавливается.
B. Соответствует реальной стоимости.
C. Ниже реальной стоимости.
D. Превышает реальную стоимость.
9.....(какая?) концепция происхождения денег считает, что 

деньги возникли в результате специального соглашения меж-
ду людьми.

A. Монетаристская.
B. Эволюционная.
C. Рационалистическая.
D. Психологическая.
10. Деньги служат средством для удовлетворения ... (ка-

ких?) потребностей.
A. Только духовных.
B. Ограниченного числа.
C. Всех.
D. Только материальных.
11. Деньги являются самостоятельной формой ... (ка-

кой?) стоимости.
A. Меновой.
B. Потребительной.
C. Товарной.
D. Финансовой.
12. Для (какой?) формы стоимости характерно выделение 

одного наиболее ликвидного товара, служащего всеобщим эк-
вивалентом на местном рынке.

A. Денежной.
B. Полной.
C. Всеобщей.
D. Простой.
13. К знакам стоимости относятся:
A. Металлические деньги, у которых номинальная стоимость 

соответствует реальной стоимости.
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B. Бумажные и кредитные деньги, стершаяся металличе-
ская монета.

C. Золотые деньги.
D. Только кредитные деньги.
14. Соблюдение требований эквивалентности обмена пред-

полагает измерение ... (чего?) товаров исходя из затрат труда 
на их изготовление.

A. Стоимости.
B. Потребительной стоимости.
C. Валютного курса.
D. Прибыли.
15. Деньги выступают в качестве ... (какой?) меры затрат 

общественно необходимого труда.
A. Внешней.
B. Внутренней.
C. Духовной.
D. Сезонной.
16. Денежным выражением стоимости товаров выступа-

ет:
A. Прибыль.
B. Доход.
C. Рентабельность.
D. Цена.
17. Для функционирования денег как капитала характер-

на формула:
A. Деньги – товар – деньги.
B. Товар – деньги – товар.
C. Товар – товар – деньги.
D. Деньги – долговое обязательство – товар.
18. Современные деньги:
A. Не размениваются на золото.
B. Размениваются на золото на фабрике Гознак.
C. Размениваются на золото в Центральном банке РФ.
D. Размениваются на золото в Министерстве финансов РФ.
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19. …(что?) – это процесс утраты золотом денежных функ-
ций.
_______________________________________________________

20. Деньги сохранятся до тех пор, пока будет существо-
вать:

A. Товарное производство.
B. Валютный рынок.
C. Фондовый рынок.
D. Вексельное обращение.
Функции денег
21. Функции денег – это:
A. Результаты применения и воздействия денег на различные 

стороны деятельности и развития общества.
B. Конкретное внешнее проявление их сущности как всеобще-

го эквивалента стоимости.
C. Условия, необходимые для правильного функционирова-

ния денег.
D. Цена денег, предоставленных в кредит.
22. …(что?) – это денежная единица, предназначенная для 

измерения стоимости товаров и услуг.
_______________________________________________________

23. Функцию меры стоимости выполняют ... (какие?) деньги.
A. Только полноценные.
B. Только неполноценные.
C. Полноценные и неполноценные.
D. Бумажные и кредитные.
24. Сущность функции меры стоимости проявляется 

в том, что деньги выступают:
A. Посредником при обмене товаров.
B. Средством оплаты долговых обязательств.
C. Всеобщим стоимостным эталоном.
D. Средством накопления и сбережения.
25. Функция денег как ... (чего?) гарантирует реализацию 

всех других денежных функций.
A. Мировых денег.
B. Средства платежа.
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C. Меры стоимости.
D. Средства обращения.
26. Сущность функции средства обращения проявляется 

в том, что деньги выступают:
A. Посредником при обмене товаров.
B. Средством оплаты долговых обязательств.
C. Средством накопления и сбережения.
D. Всеобщим эквивалентом, мерой стоимости всех осталь-

ных товаров.
27. Функцию средства обращения выполняют ... (ка-

кие?) деньги.
A. Идеальные, мысленно представляемые.
B. Только реальные.
C. Только безналичные.
D. Идеальные и реальные.
28. При выполнении деньгами функции средства обращения 

необходимо, чтобы объем платежеспособного спроса:
A. Намного превышал предложение товаров.
B. Был намного меньше предложения товаров.
C. Сокращался с течением времени.
D. Соответствовал предложению товаров.
29. Функцию средства обращения выполняют:
A. Только полноценные деньги.
B. Только знаки стоимости.
C. Полноценные деньги и знаки стоимости.
D. Только безналичные деньги.
30. Сущность функции средства накопления проявляется 

в том, что деньги выступают:
A. Посредником при обмене товаров.
B. Средством оплаты долговых обязательств.
C. Всеобщим эквивалентом, мерой стоимости всех осталь-

ных товаров.
D. Средством сбережения и приумножения денег.
31. Функцию средства накопления выполняют ... (ка-

кие?) деньги.
A. Только реальные.
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B. Идеальные.
C. Идеальные и реальные.
D. Только безналичные.
32. Формула ... (которая?) характерна для выполнения день-

гами функции средства обращения.
A. Товар – деньги – товар. 
B. Деньги – товар – деньги.
C. Товар – долговое обязательство – деньги.
D. Производство – распределение – обмен – потребление.
33. Функция мировых денег проявляется во взаимоотноше-

ниях:
A. Только между коммерческими банками разных стран.
B. Между юридическими и физическими лицами внутри стра-

ны.
C. Между странами или между юридическими и физическими 

лицами, находящимися в разных странах.
D. Только между валютно-финансовыми организациями и пра-

вительствами государств.
34. В настоящее время функцию мировых денег выполняют 

в основном ... (какие?) валюты.
A. Неконвертируемые.
B. Свободно конвертируемые.
C. Частично конвертируемые.
D. Необращаемые.
35. При обращении полноценных денег масштаб цен:
A. Не устанавливался.
B. Представлял собой потребительную стоимость денеж-

ной единицы.
C. Совпадал с весовым количеством металла, закрепленным за 

денежной единицей.
D. Представлял собой величину денежной единицы, стихийно 

складывающуюся в результате формирования в стране опреде-
ленного уровня цен.

36. Денежные накопления населения являются важным 
фактором развития ... (каких?) отношений в стране.

A. Кредитных.
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B. Факторинговых.
C. Форфейтинговых.
D. Арендных.
37. Международными счетными денежными единица-

ми являются:
A. СДР, ЭКЮ и евро.
B. ЭКЮ и доллар.
C. СДР и евро.
D. СДР и ЭКЮ.
38. Денежные накопления существуют:
A. Только в сфере частного предпринимательства.
B. В сфере материального производства и у частных лиц.
C. Только у отдельных лиц.
D. Только в сфере материального производства.
39. Главное назначение функции денег как меры стоимости 

заключается в том, что она:
A. Обеспечивает возможность эмиссии государственных цен-

ных бумаг.
B. Предоставляет товарному миру единый стоимостной эта-

лон.
C. Обеспечивает возможность создания денежных накопле-

ний.
D. Обеспечивает возможность эмиссии долговых обязательств.
40. При обращении знаков стоимости масштаб цен:
A. Устанавливается только на основе соотношения стоимости 

национальной и иностранных валют.
B. Не устанавливается.
C. Совпадает с весовым количеством металла, закрепленным 

за денежной единицей.
D. Представляет собой величину денежной единицы, стихий-

но складывающуюся в результате формирования в стране опреде-
ленного уровня цен.

41. В мировой практике сфера использования денег в каче-
стве средства обращения:

A. Расширяется.
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B. Очень широка и намного превосходит сферу использования 
денег в других функциях. 

C. Остается неизменной.
D. Сокращается.
42. При обращении полноценных денег меновые соотноше-

ния устанавливались:
A. Государством.
B. По усмотрению сторон сделки.
C. Путем приравнивания стоимости товаров к золоту.
D. В централизованном порядке по каждой товарной группе.
43. Деньги правильно выполняют функцию средства обра-

щения, если:
A. Обеспечивается соответствие между денежными накопле-

ниями и образованием реальных материальных запасов.
B. Фактический платеж по долговым обязательствам мень-

ше договорного.
C. Наличный оборот соответствует безналичному обороту.
D. Беспрепятственно совершается процесс обращения товаров 

в деньги и наоборот.
44. Деньги, обслуживающие мировой экономический обо-

рот, выполняют функцию:
A. Сокровища.
B. Мировых денег.
C. Средства платежа.
D. Меры стоимости.
45. Деньги правильно выполняют функцию средства плате-

жа, если:
A. Фактический платеж по долговым обязательствам мень-

ше договорного.
B. Беспрепятственно совершается процесс обращения товаров 

в деньги и наоборот.
C. Фактический платеж по долговым обязательствам соответ-

ствует договорному.
D. Наблюдается соответствие между денежными накопления-

ми и образованием реальных материальных запасов.
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46. В мировой практике сфера использования денег в каче-
стве средства платежа:

A. Очень ограничена.
B. Сужается.
C. Расширяется.
D. Остается неизменной.
47. При выполнении деньгами функции средства обращения 

встречное движение денег и товара:
A. Происходит только при применении векселей.
B. Не происходит никогда.
C. Происходит только при безналичных расчетах.
D. Происходит всегда.
48. Накопление денег может осуществляться:
A. В наличной и безналичной формах.
B. Только в наличной форме.
C. Только в безналичной форме.
D. Только путем инвестирования в государственные цен-

ные бумаги.
49. Сокровища отличаются от накопления тем, что:
A. Имеют целевое назначение, выполняют функцию меры сто-

имости и хранятся только в натуральном виде.
B. Имеют целевое назначение, выполняют функцию средства 

платежа и хранятся только в натуральном виде.
C. Не имеют целевого назначения, выполняют функцию со-

хранения богатства и хранятся только в натуральном виде.
D. Не имеют целевого назначения, выполняют функцию со-

хранения богатства и хранятся только в безналичной форме.
50. При выполнении деньгами функции средства платежа 

встречное движение денег и товара:
A. Происходит всегда.
B. Происходит периодически.
C. Происходит только при наличных расчетах.
D. Не происходит.
51. Формула ... (которая?) характерна для выполнения день-

гами функции средства платежа.
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A. Товар – деньги – товар.
B. Деньги – товар – деньги.
C. Товар – деньги – долговое обязательство.
D. Товар – долговое обязательство – деньги.
52. При выполнении деньгами функции средства обращения 

создается формальная возможность экономического кризи-
са, поскольку:

A. В нужный момент у покупателей может не оказаться денег 
для приобретения товаров.

B. Кредиторы устанавливают высокие процентные ставки за 
кредит. 

C. Кредиторы могут не располагать достаточным объемом 
кредитных ресурсов.

D. Заемщиков не удовлетворяют условия получения ссуд 
у кредиторов.

53. Деньги выполняют функцию платежного средства:
A. Только в сфере товарного обращения.
B. В сфере товарного обращения и нетоварного платежа.
C. Только в сфере нетоварного платежа.
D. Только при совершении финансовых операций.
54. Выполняя функцию ... (чего?) деньги выступают в каче-

стве всеобщего эквивалента стоимости товаров и услуг.
A. Средства обращения.
B. Средства платежа.
C. Меры стоимости.
D. Средства накопления.
55. В функции ... (чего?) используются только полноцен-

ные деньги.
A. Средства накопления.
B. Средства платежа.
C. Меры стоимости.
D. Средства обращения.
56. Достаточный уровень развития рыночных отношений 

и конкуренции в стране, обеспечение эквивалентности обме-
на, наличие единой системы ценообразования – необходимые 
условия для правильной реализации функции денег как:
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A. Меры стоимости.
B. Средства обращения.
C. Средства накопления.
D. Средства платежа.
57. Предоставление товарному миру единого стоимостно-

го эталона является главным назначением функции:
A. Меры стоимости.
B. Средства обращения.
C. Средства платежа.
D. Средства накопления.
58. Выполняя функцию ... (чего?) деньги выступают в каче-

стве посредника при обмене товаров.
A. Меры стоимости.
B. Средства обращения.
C. Средства платежа.
D. Средства накопления.
59. Моментальная оплата товаров или услуг – характер-

ная черта функции денег как:
A. Меры стоимости.
B. Средства платежа.
C. Средства накопления.
D. Средства обращения.
60. Функция денег как ... (чего?) связана с кредитной фор-

мой продажи товаров и услуг.
A. Средства накопления.
B. Средства платежа.
C. Средства обращения.
D. Меры стоимости.
61. Выполняя функцию ... (чего?), деньги используются как 

идеальные, мысленно представляемые.
A. Меры стоимости.
B. Средства обращения.
C. Средства платежа.
D. Средства накопления. 
62. Встречное движение товаров и денег происходит при 

реализации функции:
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A. Меры стоимости.
B. Средства платежа.
C. Средства обращения.
D. Средства накопления.
63. Выполняя функцию ... (чего?) деньги выступают средст-

вом оплаты долговых обязательств.
A. Средства накопления.
B. Средства обращения.
C. Меры стоимости.
D. Средства платежа.
64. Соответствие между денежной и товарной массами 

по количеству и структуре, наличие достаточно разветвлен-
ной торговой сети, удобство денег к приему и использованию, 
соответствие платежеспособного спроса предложению то-
варов – необходимые условия для правильной реализации функ-
ции денег как: 

A. Средства обращения.
B. Средства платежа.
C. Меры стоимости.
D. Средства накопления.
65. Установите соответствие обозначенных характери-

стик конкретным функциям денег.
Функция денег Характеристика

1. Мера стоимости
2. Средство обращения
3. Средство платежа
4. Средство накопления
5. Мировые деньги

А. Девальвация
В. Свободно конвертируемые валюты
С. Масштаб цен
D. Посредничество в товарообмене
Е.Выплата заработной платы рабочим
F. Тезаврация
G. Таргетирование

Роль денег. Теории денег
66. Роль денег – это:
A. Конкретное внешнее проявление их сущности как всеобще-

го эквивалента стоимости.
B. Характеристика денег как экономической категории.
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C. Сфера применения денег, определяемая функциями средст-
ва обращения и средства платежа.

D. Результаты применения и воздействия денег на различные 
стороны деятельности и развития общества.

67. Роль денег в воспроизводственном процессе проявляется 
прежде всего в том, что с их помощью:

A. Обеспечивается выполнение налоговых обязательств хо-
зяйствующими субъектами.

B. Устанавливается себестоимость и формируется цена произ-
водимой продукции.

C. Происходит накопление денег и формирование фонда на-
копления.

D. Устанавливается процентная ставка по кредитам, взятым 
хозяйствующими субъектами в коммерческих банках.

68. В рыночной модели экономики решающее значение при 
определении возможности покупки товаров приобретают:

A. Бартерные сделки.
B. Карточки и талоны на товары.
C. Деньги.
D. Установленные нормы отпуска товаров.
69. Инфляционные процессы:
A. Приводят к ослаблению роли денег и некоторому сужению 

сферы их применения.
B. Не оказывают влияния на роль денег и сферу их примене-

ния.
C. Обусловливают существенное расширение сферы примене-

ния денег.
D. Оказывают негативное влияние только на роль денег в раз-

витии внешнеэкономических связей.
70. Ограниченная роль денег в плановой экономике опреде-

ляется:
A. Конкуренцией между товаропроизводителями.
B. Частной собственностью на средства производства.
C. Стихийным ценообразованием.
D. Стабильными, неизменными ценами, установленными го-

сударством.
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71. Роль денег в экономических взаимоотношениях между 
странами проявляется в том, что они используются для:

A. Обслуживания сделок, совершаемых между физическими 
лицами разных стран.

B. Расчета размера золотовалютных резервов страны.
C. Оценки выгодности экспортно-импортных операций и рас-

четов по ним.
D. Определения процента девальвации и ревальвации нацио-

нальной валюты.
72. Сфера применения денег при переходе от плановой эко-

номики к рыночной:
A. Сокращается.
B. Расширяется.
C. Остается неизменной.
D. Расширяется только в сфере производства.
73. Требование предоплаты товаров в условиях платежно-

го кризиса свидетельствует:
A. О расширении роли денег, развитии кредитных отношений.
B. О расширении роли денег, возможности контроля покупа-

теля за качеством продукции и своевременностью ее поставки.
C. Об ослаблении роли денег в контроле покупателя за качест-

вом продукции и своевременностью ее поставки.
D. О фактической неизменности роли денег в сравнении с до-

кризисным периодом.
74. В условиях рыночной экономики объем и ассортимент 

производимой и реализуемой продукции формируется:
A. С учетом платежеспособного спроса и выгодности произ-

водственной деятельности.
B. В централизованном порядке.
C. Стихийно.
D. По строго устанавливаемому рациону потребления, не под-

лежащему изменению.
75. В плановой экономике деньги рассматривались главным 

образом как:
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A. Активный инструмент воздействия на все сферы экономи-
ческих процессов, реальное средство стимулирования эффектив-
ности производства.

B. Инструмент учета и контроля со стороны центральных 
и других органов управления экономикой.

C. Капитал или самовозрастающая стоимость.
D. Средство накопления и приумножения богатства.
76. Общим для современных теорий денег является при-

знание:
A. Возможности саморегулирования количества денег в обра-

щении.
B. Нетоварного происхождения денег.
C. Роли денег в развитии экономики и необходимости регули-

рования массы денег в обращении.
D. Возможности использования денег для оценки товаров 

и обмена на них.
77. Развитие теории денег было вызвано:
A. Широким развитием внешнеэкономических связей и необ-

ходимостью исследования роли денег в обеспечении их функци-
онирования.

B. Появлением неполноценных денежных знаков и необходи-
мостью анализа влияния массы денег на уровень цен.

C. Необходимостью исследования причин перехода от полно-
ценных денег к знакам стоимости.

D. Широким развитием воспроизводственного процесса и не-
обходимостью исследования роли денег в обеспечении его функ-
ционирования.

78. Количественная теория денег предполагает, что уро-
вень цен определяется:

A. Зависимостью от изменения золотовалютных запасов стра-
ны.

B. Уровнем занятости населения и соответствующим ему со-
вокупным фондом заработной платы.

C. Стихийно, под воздействием спроса и предложения.
D. Массой денег в обращении.
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79. Теория А. Филлипса предполагает, что уровень цен из-
меняется:

A. В зависимости от уровней занятости населения и заработ-
ной платы.

B. Пропорционально изменению массы денег в обращении.
C. Стихийно под свободным воздействием спроса и предло-

жения.
D. В зависимости от изменения золотовалютных запа-

сов страны.
80. Кейнсианская теория денег предполагает:
A. Стихийность процессов ценообразования и полное невме-

шательство государства в процесс установления цен.
B. Активное участие государства в регулировании денежной 

массы и возможность ее увеличения для стимулирования занято-
сти и деловой активности.

C. Установление зависимости количества денег от золотова-
лютных запасов страны.

D. Недопущение роста денежной массы за счет проведения го-
сударством жесткой денежно-кредитной политики.

81. Сторонники количественной теории денег считают, что:
A. Размер заработной платы оказывает решающее воздействие 

на уровень занятости.
B. Рост занятости не сопровождается увеличением заработной 

платы и ростом цен.
C. Рост занятости сказывается на увеличении заработной пла-

ты, но не сопровождается ростом цен.
D. Рост занятости и увеличение заработной платы сопрово-

ждаются ростом цен, а при уменьшении оплаты труда цены сни-
жаются.

82. Монетаристская теория денег предполагает, что коли-
чество денег в обращении:

A. Подвержено саморегулированию, а государство должно 
лишь сдерживать рост денежной массы.

B. Зависит от размера золотовалютных запасов страны.
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C. Не устанавливается стихийно, а формируется в зависимо-
сти от экономических потребностей государства.

D. Зависит от степени интернационализации националь-
ной экономики.

83. Меры, предлагаемые сторонниками кейнсианской тео-
рии денег, направлены на:

A. Стимулирование ограничения спроса по сравнению с пред-
ложением товаров.

B. Усиление роли денег в стимулировании предложения.
C. Стимулирование накопления денег.
D. Усиление роли денег в стимулировании спроса.
84. Отождествление денег с символом государственной 

власти –характерная черта ... (какой?) теории денег.
A. Номиналистической.
B. Металлистической.
C. Кейнсианской.
D. Монетаристской.
85. Игнорирование товарного происхождения денег, отказ 

от их важнейших функций, отождествление денег с масшта-
бом цен, идеальной денежной единицей – характерные недо-
статки ... (какой?) теории денег.

A. Номиналистической.
B. Металлистической.
C. Кейнсианской.
D. Монетаристской.
86. Меры, предлагаемые сторонниками монетаристской 

теории денег, направлены на:
A. Стимулирование накопления денег.
B. Усиление роли денег в стимулировании спроса.
C. Стимулирование ограничения спроса по сравнению с пред-

ложением товаров.
D. Усиление роли денег в стимулировании предложения.
87. Для ... (какой?) теории денег характерно отождествле-

ние денег с золотом и серебром.
A. Номиналистической.
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B. Металлистической.
C. Кейнсианской.
D. Монетаристской.
88. Признание источником общественного богатства золо-

та и серебра, а не совокупности материальных благ, создан-
ных трудом, и отрицание необходимости замены в обраще-
нии полноценных денег знаками стоимости – характерные 
недостатки ... (какой?) теории денег.

A. Номиналистической.
B. Металлистической.
C. Кейнсианской.
D. Монетаристск
89. Денежная система Кыргызстана:
А. Сом.
В. Тенге.
С. Сум.
D. Рубль.
Денежный оборот и денежное обращение
90. … (что?) – это сумма всех платежей, совершенных юри-

дическими и физическими лицами в наличной и безналичной 
формах за определенный период времени.

91. … (что?) предполагает движение только наличных де-
нег.

92. ... (что?) – это совокупный объем наличных денег и денег 
безналичного оборота.

93. Установите соответствие обозначенных характери-
стик конкретным индикаторам состояния денежного обра-
щения:
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Индикатор состо-
яния денежного 

обращения

Характеристика

1. Законы денежно-
го обращения.
2. Скорость обращения 
денег. 
3. Денежные агрегаты

А. Изменение стоимости потребительской 
корзины. 
В. Количество денег, необходимых для обра-
щения.
С. Увеличение денег на депозитных счетах 
коммерческих банков. 
D. Состав и структура денежной массы 
в обращении. 
Е. Интенсивность движения денежных 
знаков

94. В условиях современной рыночной экономики первичной 
является эмиссия ... (каких?) денег.

A. Наличных.
B. Бумажных.
C. Металлических.
D. Безналичных.
95. Безналичные деньги выпускаются в оборот:
A. Центральным банком путем предоставления ссуд расчетно-

кассовым центрам.
B. Предприятиями, имеющими счета в коммерческих банках.
C. Расчетно-кассовыми центрами путем предоставления 

ссуд предприятиям.
D. Коммерческими банками путем предоставления ссуд 

их клиентам.
96. Наличные деньги поступают в оборот путем:
A. Выплаты предприятиями заработной платы рабочим.
B. Перевода расчетно-кассовыми центрами оборотной кассы 

денежных средств в резервные фонды.
C. Осуществления кассовых операций коммерческими банка-

ми.
D. Передачи центральным банком резервных денежных фон-

дов расчетно-кассовым центрам.
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97. В основе денежной эмиссии лежат ... (какие?) операции.
A. Финансовые.
B. Кредитные.
C. Валютные.
D. Фондовые.
98. ... (что?) – это выпуск денег в оборот, при котором 

происходит общее увеличение денежной массы, находящейся 
в обороте.

99. При выпуске денег в оборот количество денег в обороте:
A. Всегда уменьшается.
B. Всегда увеличивается.
C. Остается неизменным.
D. Может увеличиваться или уменьшаться.
100. Существует эмиссия ... (каких?) денег.
A. Только наличных.
B. Только бумажных.
C. Наличных и безналичных. 
D. Только безналичных.
101. Эмиссию наличных денег производят: 
A. Коммерческие банки и предприятия.
B. Коммерческие банки.
C. Национальный банк и коммерческие банки.
D. Национальный банк и его расчетно-кассовые центры.
102. Резервные фонды и оборотные кассы наличных денег 

хранятся в:
A. Гохране КР.
B. Коммерческих банках.
C. Расчетно-кассовых центрах.
D. Региональных депозитариях.
103. ... (какой?) мультипликатор представляет собой про-

цесс увеличения денег на депозитных счетах коммерческих 
банков в период их движения от одного коммерческого банка 
к другому:

A. Банковский.
B. Депозитный.
C. Кредитный.
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D. Ссудный.
104. Главная цель эмиссии ... (каких?) денег в оборот – удов-

летворение дополнительной потребности предприятий 
в оборотных средствах.

A. Наличных.
B. Безналичных.
C. Полноценных.
D. Бумажных.
105. Если сумма поступлений наличных денег в оборотную 

кассу расчетно-кассового центра превышает сумму выдачи 
денег из нее, то деньги:

A. Временно хранятся в оборотной кассе расчетно-кассово-
го центра.

B. Отправляются в НБКР.
C. Направляются на хранение в депозитарий.
D. Переводятся из оборотной кассы в резервный фонд.
106. В резервных фондах расчетно-кассовых центров хра-

нится:
A. Запас денежных знаков, предназначенных для выпуска 

в обращение.
B. Золотовалютный запас страны.
C. Только запас разменной металлической монеты.
D. Изношенная денежная наличность.
107. ... (какой?) мультипликатор предполагает, что муль-

типликация может осуществляться только в результате 
кредитования народного хозяйства.

A. Кредитный.
B. Депозитный.
C. Банковский.
D. Финансовый.
108. Расчетно-кассовый центр осуществляет расчетно-

кассовое обслуживание:
A. Предприятий.
B. Населения.
C. Коммерческих банков.
D. Местных органов власти.
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109. ... (какой?) мультипликатор отражает объект мульти-
пликации -Деньги на депозитных счетах коммерческих банков.

A. Кредитный.
B. Депозитный.
C. Банковский.
D. Финансовый.
110. Движение совершают деньги, находящиеся в ... (чем?) 

расчетно-кассового центра.
A. Оборотной кассе.
B. Резервном фонде.
C. Оборотной кассе и резервном фонде.
D. Процессе перехода из оборотной кассы в резервный фонд.
111. Ежедневный эмиссионный баланс составляется:
A. Расчетно-кассовыми центрами совместно с коммерчески-

ми банками.
B. Коммерческими банками.
C. Правлением НБКР.
D. Министерством финансов КР.
112. Оборотная касса расчетно-кассового центра предназ-

начена для:
A. Приема наличных денег от коммерческих банков.
B. Приема и выдачи наличных денег коммерческим банкам.
C. Выдачи наличных денег коммерческим банкам.
D. Осуществления его инвестиционных проектов.
113. В условиях рыночной экономики размер эмиссии налич-

ных денег определяется:
A. Коммерческими банками на основе прогнозов денежных 

доходов и расходов населения.
B. Центральным банком на основе прогнозов кассовых оборо-

тов коммерческих банков.
C. Местными органами власти на основе исследования соци-

ально-экономической ситуации в регионе.
D. Коммерческими банками на основе прогнозов денежных 

доходов и расходов предприятий.
114. В условиях рыночной экономики эмиссия безналичных 

денег осуществляется:
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A. Коммерческими банками.
B. Национальным банком.
C. Расчетно-кассовыми центрами.
D. Небанковскими финансово-кредитными институтами.
115. Для расчетно-кассового центра эмиссионной считает-

ся операция, при которой наличные деньги:
A. Поступают из НБКР.
B. Переводятся из оборотной кассы в резервный фонд.
C. Передаются коммерческим банкам.
D. Переводятся из резервного фонда в оборотную кассу.
116. Коэффициент мультипликации обратно пропорциона-

лен норме отчислений в:
A. Централизованный резерв центрального банка.
B. Оборотную кассу расчетно-кассового центра.
C. Кассовый резерв предприятия.
D. Фонд пенсионного страхования.
117. Коэффициент мультипликации характеризует рост 

за определенный период времени:
A. Денежной массы в обороте.
B. Депозитных вкладов в коммерческих банках.
C. Золотовалютных резервов центрального банка.
D. Ресурсной базы коммерческих банков.
118. Расчетно-кассовый центр выдает коммерческим бан-

кам наличные деньги в пределах их свободных резервов:
A. На платной основе по тарифам, устанавливаемым НБКР.
B. На платной основе по тарифам, устанавливаемым по согла-

шению сторон.
C. Бесплатно.
D. На платной основе по тарифам, устанавливаемым 

этим центром.
119. В условиях рыночной экономики эмиссия наличных де-

нег осуществляется:
A. Коммерческими банками.
B. Коммерческими банками и центральным банком.
C. Центральным банком.
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D. Коммерческими банками и предприятиями.
120. ... (что?) обращения денег выражается числом обо-

ротов денежных знаков за определенный период времени или 
продолжительностью одного оборота в днях.

121. Скорость движения денег в кругообороте стоимости 
общественного продукта рассчитывается как отношение:

A. Национального дохода к денежной массе.
B. Всего наличного денежного оборота за определенный пери-

од времени к среднему остатку денег в обращении.
C. Оборота по поступлению денег в кассу банка за определен-

ный период времени к среднему остатку денег в обращении.
D. Совокупного общественного продукта к денежной массе.
122. Состав и структуру денежной массы характеризуют:
A. Коэффициенты мультипликации.
B. Показатели скорости обращения денег.
C. Коэффициенты монетизации.
D. Денежные агрегаты.
123. Народнохозяйственная скорость обращения денег рас-

считывается как отношение:
A. Национального дохода к денежной массе.
B. Совокупного общественного продукта к денежной массе.
C. Всего наличного денежного оборота за определенный пери-

од времени к среднему остатку денег в обращении.
D. Оборота по поступлению денег в кассу банка за определен-

ный период времени к среднему остатку денег в обращении.
124. Современный закон денежного обращения устанавли-

вает количество денег, необходимых в качестве:
A. Средства обращения и средства платежа.
B. Меры стоимости.
C. Средства обращения и средства накопления.
D. Меры стоимости и средства платежа.
125. Наиболее ликвидной частью денежной массы являются:
A. Безналичные деньги.
B. Квазиденьги.
C. Наличные деньги.
D. Депозиты в иностранной валюте.
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126. Скорость возврата денег в кассу банка рассчитывает-
ся как отношение:

A. Всего наличного денежного оборота за определенный пери-
од времени к среднему остатку денег в обращении.

B. Оборота по поступлению денег в кассу банка за определен-
ный период времени к среднему остатку денег в обращении.

C. Национального дохода к денежной массе.
D. Совокупного общественного продукта к денежной массе.
127. Скорость обращения денег измеряет:
A. Интенсивность движения денежных знаков.
B. Процент девальвации или ревальвации национальной ва-

люты.
C. Покупательную способность сома.
D. Степень товарного покрытия сома.
128. Связь между скоростью обращения денег и количест-

вом необходимых денег:
A. Прямая.
B. Обратная.
C. Отсутствует.
D. Устанавливается централизованно.
129. Увеличение скорости обращения денег:
A. Не сказывается на количестве денег, необходимых для об-

ращения.
B. Уменьшает количество денег, необходимых для обращения.
C. Свидетельствует об эмиссии денег, проведенной централь-

ным банком.
D. Увеличивает количество денег, необходимых для обраще-

ния.
130. Повышение уровня цен вызывает необходимость:
A. Замены старых денежных знаков новыми.
B. Увеличения количества денег.
C. Изъятия части денег из оборота.
D. Проведения ревальвации национальной валюты.
131. Увеличение количества проданных товаров свидетель-

ствует:
A. О сокращении скорости обращения денег.
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B. Об увеличении количества денег, необходимых для прио-
бретения товаров.

C. Об изъятии центральным банком части денег из обращения.
D. О сокращении количества денег, необходимых для приобре-

тения товаров.
132. При обращении полноценных денег соотношение меж-

ду денежной и товарной массами устанавливалось:
A. Государством в централизованном порядке.
B. Стихийно через функцию денег как меры стоимости.
C. По соглашению банков и предприятий.
D. Стихийно через функцию денег как сокровища.
133. Согласно закону бумажноденежного обращения, коли-

чество знаков стоимости:
A. Определяется коммерческими банками.
B. Приравнивается к оцененному количеству золотых денег, 

необходимых для обращения.
C. Устанавливается стихийно.
D. Определяется в плановом порядке.
134. Коэффициент монетизации рассчитывается как от-

ношение:
A. Национального дохода к денежной базе.
B. Среднегодовой величины денежной массы к номинальной 

величине валового внутреннего продукта.
C. Золотовалютных резервов страны к объему обращающихся 

наличных денег.
D. Номинальной величины валового внутреннего продукта 

к среднегодовой величине денежной массы.
135. Развитие безналичного оборота:
A. Увеличивает количество наличных денег, необходимых 

для обращения.
B. Сокращает количество наличных денег, необходимых для
обращения.
C. Не оказывает влияния на количество наличных денег, не об-

ходимых для обращения.
D. Полностью ликвидирует наличный оборот.
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136. При обращении золотых денег в случае превышения де-
нежной массы над товарной излишек денег:

A. Уходил в сокровища.
B. Оставался в обращении и способствовал росту инфляции.
C. Изымался из обращения центральным банком.
D. Изымался из обращения коммерческими банками.
137. Ориентиры роста показателей денежной массы уста-

навливает:
A. НБКР.
B. Министерство финансов КР.
C. Бюджетный комитет Жогорку Кенеша.
D. Правительство КР.
Укажите, верно или неверно данное выражение (да / нет):
1. Деньги – это кристаллизация меновой стоимости.
2. Первым товаром-посредником было золото.
3. Главное свойство денег – это их надежность.
4. Деньги выполняют роль счетной единицы.
5. Деньги выполняют функции: средства обращения, средст-

ва измерения стоимости, средства сохранения и накопле-
ния стоимости.

6. Прямой товарообмен – это ликвидность.
7. Деньги – это язык рынка.
8. Бумажные деньги бывают в виде банкноты, пластиковой 

карты, казначейского билета.
9. Эмитентом денег является уполномоченный коммерче-

ский банк.
10. Денежное обращение – это движение денег при выполне-

нии ими своих функций в наличных и безналичных формах.
11. Денежная масса – это совокупность покупательных, пла-

тежных и накопленных средств, обслуживающая эконо-
мические связи и принадлежащая гражданам, хозяйству-
ющим субъектам, государству.

12. Уравнение обмена показывает соответствие количества 
денег в обращении их реальной потребности.

13. Денежный агрегат М0 показывает массу безналичных денег.
14. Денежный агрегат М1 показывает массу наличных денег.
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15. Денежный агрегат М2 показывает массу наличных де-
нег, безналичных денег и денег на банковских депозитах 
и в государственных краткосрочных ценных бумагах.

Задачи
Задача 1. Определите количество денег, необходимых в каче-

стве средства обращения.
Сумма цен по реализованным товарам (услугам, работам) – 

4 500 млн сомов. Сумма цен товаров (услуг, работ), проданных 
с рассрочкой платежа, срок оплаты которых не наступил, – 42 млн 
сомов. Сумма платежей по долгосрочным обязательствам, сроки 
которых наступили, – 172 млн сомов. Сумма взаимно погашаю-
щихся платежей – 400 млн сомов.

Среднее число оборотов денег за год – 10.
Пример решения: Количество денег, необходимых в качестве 

средства обращения: 
д = 4500 – 42 + 172 – 400 / 10 (млн сомов).

Задача 2. Рассчитайте скорость оборота денег.
Денежная масса наличных и безналичных денег – 400 млн со-

мов. Валовой национальный продукт – 4 080 млн сомов.
Задача 3. Рассчитайте оборачиваемость денег, хранящихся на 

расчетном счете.
Денежные агрегаты равны М0 = 120 млн сомов. М1 = 360 млн 

сомов. М2 = 380 млн сомов.

Криптограммы
Криптограмма № 1. Решение криптограммы состоит в том, 

что, правильно отгадав слова по горизонтали, вы прочтете по вер-
тикали зашифрованное слово, выделенное жирным шрифтом.

1. Овеществленный в товаре труд.
2. Прямой товарообмен.
3. Основная функция денег.
4. Товар товаров.
5. Вид бумажных денег.
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6. Масштаб цен в КР.
7. Вид металлических денег.
Зашифрованное слово обозначает один из видов валютно-

го материала.
Криптограмма № 2

1. Денежная единица любой страны.
2. Подорожание стоимости денег.
3. Платежное средство.
4. Состояние экономики, связанное с одновременной стагна-

цией и инфляцией.
5. Вид банковского вклада.
6. Обесценение бумажных денег.
7. Всеобщий товар-эквивалент.
Зашифрованное слово обозначает вид коммерческой ценной 

бумаги. 
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Глава 2. ФИНАНСОВЫЕ РЕСУРСЫ ПРЕДПРИЯТИЯ

Основные положения
Финансовые ресурсы предприятия – это денежные средства 

предприятия, которые имеются в его распоряжении. Финансовые 
ресурсы подразделяют на:
 y капитал;
 y инвестиции в непроизводственную сферу;
 y расходы на потребление;
 y финансовый резерв.

Капитал – это часть финансовых ресурсов, направляемая на 
производственно-торговые цели (текущие расходы и развитие). 
Капитал – это деньги, предназначенные для извлечения прибыли.

В структуру капитала входят денежные средства, вложенные в:
 y основные фонды;
 y нематериальные активы;
 y оборотные фонды;
 y фонды обращения.

Совокупность имущественных прав, принадлежащих пред-
приятию, представляет собой активы. В состав активов входят 
основные средства, нематериальные активы, оборотные средства.

Основные фонды представляют собой средства труда, кото-
рые многократно используются в хозяйственном процессе, не 
изменяя при этом свою натурально-вещественную форму. Сто-
имость основных фондов (за исключением земельных участков) 
частями, по мере их износа переносится на стоимость создавае-
мой продукции (услуги) и возвращается в результате ее реализа-
ции. Этот процесс называют амортизацией.

Нематериальные активы – это стоимость объектов про-
мышленной и интеллектуальной собственности и иных имуще-
ственных прав. В соответствии с положением о бухгалтерском 
учете и отчетности, в Российской Федерации к нематериальным 
активам, используемым в течение длительного периода (свыше 
одного года) в хозяйственной деятельности и приносящим доход, 
относятся права, возникающие:
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 y из авторских и иных договоров на произведения науки, лите-
ратуры, искусства и объекты смежных прав, на компьютерные 
программы, базы данных и др.;

 y из патентов на изобретения, промышленные образцы, товарные 
и фирменные знаки, торговые марки и знаки обслуживания;

 y из цен фирмы, прав на ноу-хау, гудвилл;
 y из права пользования земельными участками и природными 

ресурсами, а также организационных расходов.
Оборотные фонды по вещественному содержанию пред-

ставляют собой запасы сырья, полуфабрикатов и топлива, тару, 
незавершенное производство, расходы будущих периодов, ма-
лоценные и быстроизнашивающиеся предметы. Оборотные 
производственные фонды принимают однократное участие 
в производственном процессе, изменяя при этом свою натураль-
но-вещественную форму. Их стоимость полностью переносится 
на созданную продукцию (услугу). Основное назначение оборот-
ных фондов заключается в обеспечении ритмичности и непре-
рывности производства.

Фонды обращения связаны с обслуживанием процесса обра-
щения товаров, т. е. торговли ими. Они включают готовую продук-
цию, запасы товаров, денежные средства на счетах предприятия, 
в кассе и на расчетном счете. По характеру участия в производст-
венно-торговом процессе оборотные фонды и фонды обращения 
тесно взаимосвязаны и постоянно переходят из сферы производ-
ства в сферу обращения, поэтому они учитываются как единые 
оборотные средства.

В отраслях сферы товарного обращения (торговля, обществен-
ное питание, материально-техническое снабжение и др.) вместо 
категории «выручка от реализации продукции» используется ка-
тегория «товарооборот». Сущность товарооборота составляют 
экономические отношения, связанные с обменом денежных дохо-
дов на товары в порядке купли-продажи.

Пассивы предприятия – это совокупность долгов и обяза-
тельств предприятия, состоящих из заемных и привлеченных 
средств, включая кредиторскую задолженность.
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Финансовые ресурсы предприятия образуются за счет раз-
личных источников. По форме права собственности различаются 
две группы источников:
 y собственные денежные средства;
 y заемные или привлеченные средства.

Основными источниками денежных средств являются устав-
ный капитал (уставный фонд, складочный капитал), прибыль, 
амортизационные отчисления.

Уставный капитал представляет собой сумму вкладов учре-
дителей предприятия, имеющего устав, для обеспечения жизне-
деятельности предприятия. Величина уставного капитала соот-
ветствует сумме, зафиксированной в учредительных документах, 
и является неизменной. В качестве вкладов в уставный фонд мо-
гут быть внесены не только деньги, но и любые материальные 
ценности: здания, сооружения, оборудование, сырье, ценные бу-
маги, а также нематериальные активы.

Прибыль предприятия состоит из:
 y прибыли от реализации продукции (товаров, работ, услуг);
 y прибыли от прочей реализации;
 y доходов (за вычетом расходов) от внереализационных операций.

Эти три компонента в совокупности образуют балансовую 
прибыль. При расчете налога на прибыль отдельные элементы 
изымаются из состава балансовой прибыли. Например, в нало-
гооблагаемую прибыль не включаются курсовые разницы по ва-
лютным операциям.

Чистая прибыль – это прибыль, остающаяся в распоряжении 
предприятия после уплаты всех налогов, которые относятся на 
прибыль. За счет чистой прибыли формируются фонды, необхо-
димые для развития производственного, непроизводственного 
(фонд накопления и фонд потребления) и резервного фондов. 

Нераспределенная прибыль – та часть прибыли, которая не 
выплачивается акционерам в форме дивидендов.

Фонд накопления представляет собой источник финансовых 
средств предприятия для создания нового имущества, приобрете-
ния основных фондов и оборотных средств.
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Фонд потребления является источником средств для осущест-
вления мероприятий по социальному развитию и материальному 
поощрению персонала предприятия.

Резервный фонд предназначен для покрытия кредиторской 
задолженности на случай прекращения деятельности предпри-
ятия. Отчисления в резервный фонд устанавливаются учреди-
тельными документами. Суммарная величина резервного фонда 
должна быть в пределах определенной величины, установлен-
ной законодательством.

Устойчивым источником финансовых ресурсов являются 
амортизационные отчисления. Амортизационные отчисле-
ния могут начисляться равномерным или ускоренным методом. 
В Кыргызской Республике главным образом применяется равно-
мерный метод начисления амортизации.

При ускоренной амортизации норма амортизации, установ-
ленная для равномерного метода, как правило, увеличивается на 
коэффициент не более 2 (при лизинге – не более 3). Для ускорения 
амортизации применение коэффициента более 2 требует согласо-
вания с финансовыми органами областей. Ускоренная амортиза-
ция используется только для активной части основных фондов.

Амортизация нематериальных активов начисляется ежемесяч-
но по нормам амортизации, исходя из их первоначальной стоимо-
сти. Нормы амортизации нематериальных активов определяются 
исходя из срока их полезного использования, но не более срока 
деятельности предприятия. 

В качестве источника собственных средств выступает также 
и добавочный капитал. Добавочный капитал – это сумма от пе-
реоценки товарно-материальных ценностей, основных фондов 
и нематериальных активов; сумма комиссионного дохода и др.

К заемным денежным средствам относятся кредиторская за-
долженность, кредиты и займы.

Кредиторская задолженность, постоянно находящаяся в рас-
поряжении предприятия, складывается из задолженности по за-
работной плате, задолженности по бюджету и внебюджетным 
фондам, резерва предстоящих платежей. Использование креди-
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торской задолженности в качестве источника финансовых ресур-
сов связано с тем, что по ряду операций имеется разрыв между 
временем начисления платежа и временем реального перечисле-
ния денежных средств. Так, между сроком начисления заработ-
ной платы и днем ее выплаты имеется определенное количество 
дней, за которые предприятие еще должно заплатить работникам. 
Образование кредиторской задолженности связано также и с теми 
операциями, где необходимо накопление средств, например, ре-
зерва предстоящих отпусков.

Указанные средства не принадлежат предприятию или имеют 
целевое назначение. Однако они постоянно находятся у предпри-
ятия, которое распоряжается ими по своему усмотрению до мо-
мента погашения задолженности.

Кредиты и займы – это предоставленные в долг деньги или 
товары. 

Финансовые ресурсы используются предприятием для фи-
нансирования текущих расходов и инвестиций. 

Инвестиции – это все виды имущественных и интеллектуаль-
ных ценностей, вкладываемых инвестором в объекты предприни-
мательской деятельности в целях получения прибыли. Инвести-
ции осуществляют юридические или физические лица, которые 
по отношению к степени коммерческого риска подразделяются на 
инвесторов, предпринимателей, спекулянтов, игроков.

Инвестор – юридическое или физическое лицо, которое при 
вложении капитала, большей частью чужого, думает прежде все-
го о минимизации риска. Он является посредником в финансиро-
вании капиталовложений.

Предприниматель – это тот, кто вкладывает свой собственный 
капитал при определенном риске. Спекулянт готов идти на опре-
деленный, заранее рассчитанный риск, игрок – на любой риск.

Инвестиции бывают рисковые, прямые, портфельные, аннуитет.
Рисковые инвестиции или венчурный капитал – термин, 

применяемый для обозначения рискованного капиталовложения. 
Венчурный капитал представляет собой инвестиции в форме вы-
пуска новых акций, производимые в новых сферах деятельности, 
связанных с большим риском. Венчурный капитал инвестируется 
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в несвязанные между собой проекты в расчете на быструю окупа-
емость вложенных средств и высокую норму прибыли.

Портфельные инвестиции связаны с формированием пор-
тфеля и представляют собой приобретение ценных бумаг и дру-
гих активов. Экономисты используют концептуальное понятие 
для обозначения совокупности активов, составляющих богатство 
отдельного индивида.

Прямые инвестиции представляют собой вложения в устав-
ный капитал хозяйствующего субъекта с целью извлечения дохо-
да и получения прав на участие в управлении данным хозяйству-
ющим субъектом.

В зависимости от инвестиционных целей вкладчика возможно 
формирование портфеля, предлагающего больший или меньший 
риск, поэтому инвестор может быть агрессивным или консерва-
тивным. Агрессивный инвестор склонен к высокой степени риска 
и в своей деятельности делает акцент на приобретение акций. Кон-
сервативный инвестор склонен к меньшей степени риска и при-
обретает в основном облигации и краткосрочные ценные бумаги.

Аннуитет – инвестиции, приносящие вкладчику определен-
ный доход через регулярные промежутки времени.

Инвестиции делятся также на чистые и трансфертные.
Чистые инвестиции – это вложения капитала, направленные 

на расширение и поддержание основных фондов.
Трансфертные инвестиции, или инвестиции, носящие харак-

тер трансферта (франц. transfert – передача), – это затраты денеж-
ных средств, ведущие лишь к смене собственника. К ним отно-
сятся:
 y покупка акций;
 y мэрджер.

Мэрджер (лат. major – более поздний, старший, большой) – 
это поглощение одной фирмы другой фирмой.

На рынке возможны три формы мэрджера:
 y компания может купить имущество (главным образом, основ-

ные фонды) другой фирмы;
 y компания может купить долю акционерного капитала другой 

фирмы и стать для нее холдинговой компанией;
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 y акции компании могут быть выпущены для собственников 
фирмы в обмен на акции этой фирмы.
Ценность финансовых ресурсов, материальную основу кото-

рых составляют деньги, изменяется во времени. Временная цен-
ность финансовых ресурсов может рассматриваться в двух аспек-
тах.

Первый аспект связан с покупательной способностью денег. 
Денежные средства в данный момент и через определенный про-
межуток времени при равной номинальной стоимости имеют со-
вершенно разную покупательную способность. Так, 1000 сомов 
через год при годовом уровне инфляции 60 % будут иметь поку-
пательную способность всего лишь 400 сомов. При современном 
состоянии экономики и уровне инфляции денежные средства, не 
участвующие в инвестиционной деятельности или не положен-
ные на хранение в банк, быстро обесцениваются.

Второй аспект связан с обращением денежных средств как 
капитала и получением дохода от этого оборота. Деньги как мож-
но быстрее должны делать новые деньги. Например, имеются два 
варианта инвестиций. По первому варианту, при вложении 10 млн 
сомов доход через год составит два млн сомов, или 20 % годовых. 
По второму варианту при вложении 10 млн сомов доход через три 
месяца составит 0,5 млн сомов, или 5 %. 

Выгоднее принять второй вариант, так как денежные средства, 
полученные после трех месяцев, могут быть снова пущены в обо-
рот и принести дополнительный доход. 

При четырех оборотах за год этот дополнительный доход со-
ставит 2,2 млн сомов, т. е. на 0,2 млн сомов больше, чем в первом 
варианте. Этот дополнительный доход определяется с помощью 
методов компаундинга, с которым тесно связано дисконтирование.

Компаундинг (англ. compaunding – составление) – это про-
цесс перехода от сегодняшней (текущей) стоимости капитала 
к его будущей стоимости.

Дисконтирование – это процесс определения сегодняшней 
(текущей) стоимости денег, если известна их будущая стоимость.

Индекс – это число, показывающее изменение в процентном 
соотношении к другому числу, принимаемому за 100 %.
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Индексация есть способ сохранения реальной стоимости де-
нежных ресурсов (капитала, доходов) по их покупательной спо-
собности в условиях инфляции.

Индекс цен – показатель, характеризующий изменение цен 
за определенный период времени. Индекс потребительских цен, 
равный 1,48, означает, что потребительские цены возросли на 48 
% по сравнению с базисным периодом, а индекс потребительских 
цен, равный 0,95, означает, что цены снизились на 5 %.

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение. 
Термины:
1. Капитал.
2. Товарооборот.
3. Нематериальные активы.
4. Движение денежной наличности.
5. Инвестор.
6. Добавочный капитал.
7. Венчурный капитал.
8. Портфельные инвестиции.
9. Мэрджер.
10. Аннуитет.
11. Компаундинг.
12. Нераспределенная прибыль.
13. Предпринимательский капитал. 
14. Стагфляция.
15. Бюджет.
Определения:
А) Стоимость объектов промышленной и интеллектуальной 

собственности и иных имущественных прав. 
Б) Инвестиции в форме выпуска новых акций, производимые 

в новых сферах деятельности, связанных с большим риском. 
В) Движение денег, поступающих в фирму и выходящих из нее.
Г) Часть прибыли, которая не выплачивается акционерам 

в форме дивидендов. 
Д) Инвестиции, приносящие вкладчику определенный доход 

через регулярные промежутки времени. 
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Е) Капитал, вложенный в различные предприятия с целью по-
лучения прибыли и прав на управление.

Ж) Процесс перехода от текущей стоимости капитала к его бу-
дущей стоимости. 

З) Финансовый план, суммирующий доходы и расходы.
И) Деньги, пущенные в оборот и приносящие доходы от этого 

оборота. 
К) Экономические отношения, связанные с обменом денеж-

ных доходов на товары в порядке купли-продажи.
Л) Состояние экономики, характеризующее сочетание однов-

ременно протекающих процессов стагнации в экономическом ро-
сте и инфляции. 

М) Покупатель акций, получающий тем самым право на часть 
доходов корпорации и участие в управлении ею. 

Н) Процесс приобретения ценных бумаг и других активов, со-
ставляющих богатство отдельного индивида.

О) Сумма от переоценки товарно-материальных ценностей ос-
новных фондов и нематериальных активов. 

П) Поглощение одной фирмы другой фирмой.
Тесты

Выберите один правильный ответ из предлагаемых вари-
антов:

1. В какой части баланса предприятия представлена сово-
купность его имущественных прав?

А. В активе.
Б. В пассиве.
2. В какой части баланса представлены источники финан-

сирования предприятия?
А. В активе.
Б. В пассиве. 
3. Капитал – это финансовые ресурсы:
А. Направляемые на потребление.
Б. Направляемые на развитие производственно-торгового про-

цесса.
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В. Направляемые на содержание и развитие объектов непроиз-
водственной сферы.

Г. Оставляемые в резерве.
4. Процесс перехода от сегодняшней стоимости капитала 

к его будущей стоимости есть:
А. Дисконтирование.
Б. Компаундинг.
5. Процесс приведения денежной суммы будущего периода 

к текущему представляет собой:
А. Дисконтирование.
Б. Компаундинг.
6. Каким способом следует воспользоваться для приведения 

денежной суммы к будущему уровню при равномерных годо-
вых поступлениях?

А. Компаундингом.
Б. Аннуитетом.
7. В какой части баланса предприятия находятся сведения 

о размере оборотных средств?
А. В активе.
Б. В пассиве.
8. Что представляет собой стоимость капитала предпри-

ятия?
А. Итог пассива баланса.
Б. Норму прибыли, которую предлагает предприятие за свои 

ценные бумаги для поддержания их рыночной стоимости. 
9. Что такое индексация?
А. Способ сохранения реальной величины денежных ресурсов 

по их покупательной способности в период инфляции. 
Б. Способ приумножения реальной величины денежных ре-

сурсов в период инфляции.
Укажите, верно или неверно данное выражение (да / нет):
1. К нематериальным активам относится репутация фирмы.
2. На земельные участки начисляются амортизационные от-

числения. 
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3. Мэрджер – это поглощение одной фирмы другой фирмой.
4. Финансы фирмы – это ее денежные средства.
5. Капитал появился раньше денег. 
6. Индексация – это способ сохранения реальной величины 

денежных ресурсов в условиях инфляции.
7. Дисконтирование доходов – это индексация доходов.
8. Покупательная способность денег в период инфляции уве-

личивается. 
9. К доходам от внереализационных операций относятся до-

ходы от реализации основных средств.
10. Балансовая прибыль – это то же, что и валовая прибыль.
11. Прибыль от прочей реализации определяется как разница 

между выручкой от реализации и затратами на эту реали-
зацию.

12. Выручка от реализации продукции и товарооборот – это 
одно и то же. 

13. Сумма торговых надбавок – это выручка от реализации 
продукции. 

14. Фонд накопления показывает рост имущественного состо-
яния предприятия, увеличение его собственных средств.

15. Агрессивный инвестор склонен к меньшей степени риска.
Криптограмма
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1. Способ сохранения реальной величины денежных ресурсов 
(капитала и доходов) по их покупательной способности в услови-
ях инфляции.

2. Износ оборудования, приборов и других предметов.
3. Процесс перехода от сегодняшней стоимости капитала к его 

будущей стоимости.
4. Процесс определения сегодняшней стоимости денег, когда 

известна их будущая стоимость.
5. Инвестиции, приносящие вкладчику определенный доход 

через регулярные промежутки времени.
6. Состояние экономики страны, характеризующее сочетание 

одновременно протекающих процессов стагнации в экономиче-
ском росте и инфляции.

7. Условная стоимость деловых связей фирмы, цена накоплен-
ных нематериальных активов фирмы, денежная оценка неосяза-
емого капитала.

Зашифрованное слово обозначает часть финансовых ресурсов, 
направляемую на производственно-торговые цели.
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Глава 3. БЮДЖЕТНАЯ И НАЛОГОВАЯ СИСТЕМЫ

Основные положения
Бюджет выражает денежные отношения и экономические 

связи в государстве по образованию и использованию денежных 
фондов государства и регионов (административно-территориаль-
ных образований), находящихся на самоуправлении.

Особенностью бюджетных отношений является их безэквива-
лентность в единой системе распределительных отношений вос-
производства.

Сущность бюджета как экономической категории проявляется 
в его функциях: формировании денежных фондов (доходов), ис-
пользовании денежных фондов (расходов), контроле за формиро-
ванием и использованием денежных фондов.

Бюджетная политика представляет собой комплекс юриди-
ческих, экономических, организационных мер по составлению 
бюджетов, регулированию бюджетного процесса, управлению 
бюджетным дефицитом и организации бюджетного контроля.

Бюджеты составляются на бюджетный или финансовый год. 
В Кыргызской Республике финансовый год совпадает с кален-
дарным с 01.01 по 31.12. Кроме финансового года устанавлива-
ют и счетный период. Счетный период включает финансовый год 
и один месяц (январь) для завершения всех операций по испол-
нению бюджета.

Бюджетная система – совокупность всех бюджетов, действу-
ющих на территории страны.

Бюджетное устройство – это организация бюджетной систе-
мы, принципы ее построения.

В Кыргызской Республике действует бюджетная система, в ко-
торую входят:

1) республиканский бюджет Кыргызской Республики;
2) местные бюджеты.
Бюджетное устройство Кыргызской Республики основывается 

на принципах единства, полноты, реальности, гласности и само-
стоятельности всех бюджетов, входящих в бюджетную систему. 
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Построение бюджета начинается с определения направлений 
и величины расходов. Этим составление бюджета отличается от 
составления финансового плана хозяйствующего субъекта, кото-
рый начинается с расчета доходов.

Расходы бюджетов всех уровней разделяются на расходы, 
включаемые в бюджет текущих расходов, и расходы, включаемые 
в бюджет развития. К бюджету текущих расходов относятся 
расходы на текущее содержание и капитальный ремонт жилищ-
но-коммунального хозяйства, объектов охраны окружающей сре-
ды, образовательных учреждений, учреждений здравоохранения 
и социального обеспечения, науки и культуры, средств массовой 
информации и иные расходы, не включенные в расходы развития. 
К бюджету развития относятся ассигнования на инновационную 
и инвестиционную деятельность, связанную с капитальными вло-
жениями в социально-экономическое развитие территорий, иные 
расходы на расширенное воспроизводство.

Расчет суммы расходов производится нормативным методом, 
в основе которого лежат минимальные социальные и финансовые 
нормы и нормативы в расчете на одного жителя и численность на-
селения. С учетом этих норм составляется минимальный бюджет.

В доходной части выделяют закрепленные и регулирующие 
доходы. Закрепленные доходы – доходы, которые полностью 
или в твердо фиксированной доле (в %) на постоянной или до-
говорной основе в установленном порядке поступают в соответ-
ствующий бюджет. Регулирующие доходы представляют собой 
доходы, которые в целях сбалансирования доходов и расходов по-
ступают в бюджет в виде процентных отчислений от налогов или 
других платежей по нормативам, утвержденным в установленном 
порядке на следующий финансовый год.

Превышение расходов над доходами составляет дефицит 
бюджета. Это ведет к образованию государственного долга. 

Государственный долг – это сумма задолженности по выпу-
щенным и непогашенным государственным займам (включая на-
численные по ним проценты). В зависимости от рынка размеще-
ния, валюты займа и других характеристик долг подразделяется 
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на внутренний и внешний. Внутренний долг – это долг государст-
ва своему народу. Внешний долг – это долг другому государству.

Дефицит бюджета может покрываться за счет дотаций и суб-
венций из бюджета вышестоящего уровня за счет выпуска госу-
дарственных ценных бумаг и использования кредитных ресур-
сов. Дотация представляет собой сумму, которая выделяется из 
бюджета вышестоящего уровня в случаях, если закрепленных 
и регулирующих доходов недостаточно для формирования ми-
нимального бюджета нижестоящего территориального уровня. 
Субвенция – сумма денег, выделяемая на определенные цели на 
конкретный срок для выравнивания социально-экономического 
развития соответствующего национально-государственного или 
административно-территориального образования. При использо-
вании не по назначению субвенция подлежит возврату. Субвен-
ции бывают текущие и инвестиционные.

Если в процессе исполнения бюджета происходит превыше-
ние предельного уровня дефицита или значительное снижение 
поступлений доходов, то вводится механизм секвестра расходов.

Секвестр расходов заключается в пропорциональном сни-
жении расходов (на 5, 10 и т. д. процентов) ежемесячно по всем 
статьям бюджета, за исключением защищенных статей, в течение 
оставшегося времени текущего финансового года. Состав защи-
щенных статей определяется органами власти, составляющи-
ми бюджет.

Деятельность органов власти по составлению, рассмотрению, 
утверждению и исполнению бюджетов называется бюджетным 
процессом. Бюджетный процесс охватывает четыре стадии бюд-
жетной деятельности:

1) составление проекта бюджета;
2) рассмотрение и утверждение бюджета;
3) исполнение бюджета;
4) составление отчета об исполнении бюджета и его утвержде-

ние.
Организация бюджетного процесса определяется соответству-

ющими законами Кыргызской Респубики и решениями местных 
органов власти. Бюджеты составляют и исполняют органы испол-
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нительной власти. Рассматривают, утверждают и контролируют 
использование бюджетов органы законодательной власти. Бюд-
жеты утверждаются в форме закона (республиканского) и в фор-
ме решения (постановления) местного законодательного органа.

Внебюджетные фонды создаются для финансирования меро-
приятий, не предусмотренных в плановом порядке в бюджете.

Представительный орган власти вправе принимать решения 
об образовании целевых внебюджетных фондов. Положение 
о каждом внебюджетном и валютном фонде утверждается со-
ответствующим представительным органом власти. Средства 
внебюджетных и валютных фондов находятся на специальных 
счетах, изъятию не подлежат и расходуются в соответствии с це-
левым назначением.

К внебюджетным фондам относятся:
 y дорожные фонды;
 y фонд занятости;
 y фонд социального страхования;
 y пенсионный фонд;
 y фонд обязательного медицинского страхования и т. д.;

Решающее значение в доходах бюджета имеют налоги. 
Налог – это обязательный взнос (платеж) в бюджет, осуществ-

ляемый плательщиками налога в соответствии с законодательны-
ми актами.

Налогообложение представляет собой метод распределения 
доходов (прибавочной стоимости) между гражданами, хозяйству-
ющими субъектами и государством. В нем участвуют субъекты 
и объекты.

Субъект налогообложения – плательщик налогов, установ-
ленный законом. Объект налогообложения – все то, что в силу 
закона подлежит обложению налогом: труд (зарплата), капитал 
(движимое и недвижимое имущество), прибыль, дивиденды, зем-
ля и пр.

Срок уплаты налога – срок, в который уплачивается налог. 
Он оговаривается в законе, за его нарушение автоматически взи-
мается пеня, независимо от вины нарушителя и срока внесения 
налогового платежа.
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Ставка налога – размер налога, устанавливаемый в процен-
тах к объекту налогообложения. Вводится высшим органом влас-
ти Кыргызской Республики и другими органами государственной 
власти. 

Льготы по налогу – исключение из общего правила. Они 
предусматриваются законом с учетом платежеспособности, уча-
стия в общественном производстве и других факторов.

Преференции – особые (предпочтительные) льготы, предо-
ставляемые одним государством другому на началах взаимности 
или в одностороннем порядке без распространения на третьи 
страны. Чаще всего применяются в виде скидок с таможенных 
пошлин. Таможенные льготы в Кыргызской Республике установ-
лены Законом КР «О таможенном тарифе».

Сущность налогов проявляется в следующих функциях:
 y регулирующей;
 y стимулирующей;
 y распределительной;
 y фискальной.

Сущность регулирующей функции заключается в том, что 
государство, маневрируя налоговыми ставками, льготами, штра-
фами, условиями налогообложения, создает условия для уско-
ренного (или замедленного) развития тех или иных производств 
и отраслей экономики, т. е. регулирует экономику.

Сущность стимулирующей функции состоит в том, что с по-
мощью налогов государство стимулирует научно-технический 
прогресс, увеличение числа рабочих мест, развитие производст-
ва. Например, прибыль, направляемая на капитальные вложения, 
освобождается от налогов.

Сущность распределительной функции заключается в том, 
что с помощью налогов в бюджете аккумулируются дополнитель-
ные средства, которые затем направляются на решение общего-
сударственных проблем, на развитие негосударственной сферы, 
помощь малоимущим, содержание государства в целом.

Сущность фискальной функции состоит в том, что с помо-
щью налогов формируются доходы государства (пополняются 
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средства государственной казны), которые используются затем 
на содержание государственного аппарата (государства).

Налоги обычно делятся на прогрессивные, регрессивные 
и пропорциональные. Эти определения базируются на соотно-
шении между ставкой налога и объектом налогообложения.

Прогрессивный налог – это налог, у которого его средняя 
ставка повышается по мере возрастания дохода. Налог является 
регрессивным, если его средняя ставка понижается по мере воз-
растания дохода. У пропорционального налога его средняя став-
ка остается неизменной независимо от изменения дохода.

Налоги подразделяются на прямые и косвенные.
Прямые налоги устанавливаются на доход (на труд и капи-

тал) и на имущество (на капитал) налогоплательщика. При пря-
мых налогах денежные отношения возникают непосредственно 
между государством и налогоплательщиком, который вносит на-
логи непосредственно в государство.

Косвенные налоги – налоги, включаемые в виде надбавки 
в цену товара (работы, услуги). Их оплачивает непосредственно 
покупатель данных товаров (работ, услуг). К этим налогам отно-
сятся: налог на добавленную стоимость (НДС), акцизы, таможен-
ные пошлины.

 Субъектом налогообложения становится продавец товаров 
(работ, услуг), который выступает как посредник между налого-
плательщиком (покупателем) и государством по взиманию нало-
гов с покупателя и передачи их в казну.

Налоги – это основные источники дохода государственного 
бюджета. Но налоговая политика также оказывает влияние и на 
то, как распределяется доход. Например, прогрессивный налог, 
согласно которому с высоких доходов взимается больший про-
цент, чем с низких, косвенно влияет на перемещение денег от бо-
гатых к бедным.

Налоговая система – совокупность сборов, пошлин, налогов 
и других платежей, взимаемых в установленном порядке. Систе-
ма налогов и порядок их выплаты определяются законодательно 
Законом КР. 
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В Кыргызской Республике устанавливаются общегосударст-
венные налоги, местные налоги, а также специальные налого-
вые режимы.

Общегосударственными налогами являются налоги, уста-
навливаемые Налоговым Кодексом и обязательные к уплате на 
всей территории Кыргызской Республики.

Местными налогами признаются налоги, устанавливаемые 
Налоговым Кодексом и вводимые в действие нормативными 
правовыми актами местных Кенешей, обязательные к уплате на 
территориях соответствующих административно-территориаль-
ных единиц.

К общегосударственным видам налогов относятся:
1) подоходный налог;
2) налог на прибыль;
3) налог на добавленную стоимость;
4) акцизный налог;
5) налоги за пользование недрами;
6) налог с продаж.
К местным налогам относятся:
1) земельный налог;
2) налог на имущество.
К специальным налоговым режимам относятся:
1) налог на основе обязательного патента;
2) налог на основе добровольного патента;
3) упрощенная система налогообложения на основе едино-

го налога;
4) налоги на основе налогового контракта;
5) налоговый режим в свободных экономических зонах;
6) налог на специальные средства.
В настоящий момент налоговой системе КР соответствуют 

следующие организационные принципы: принцип единства 
налоговой системы; принцип подвижности (эластичности); прин-
цип стабильности; принцип множественности налогов.

Налоги и их функции отражают базисные отношения, которые 
используются государством в налоговой политике через широкий 
арсенал различного рода надстроечных инструментов (налого-
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вых ставок, способов обложения, льгот и т. п.), составляющих 
налоговый механизм.

Налоговый механизм представляет собой совокупность орга-
низационно-правовых норм и методов управления налогообложе-
нием. Государство придает налоговому механизму юридическую 
форму посредством налогового законодательства и регулирует 
его. Разграничение налогов и их функций с одной стороны, нало-
говой политики и налогового механизма – с другой, дает возмож-
ность понять объективность налогов и субъективную деятель-
ность государства.

Налоговая политика и налоговый механизм определяют роль 
налогов в обществе, которая тесно связана с деятельностью го-
сударства. Она находится в постоянном движении и зависит от 
финансово-экономической политики государства. Настоящее 
время характеризуется постоянным пересмотром налоговой по-
литики КР.

Каждый налогоплательщик желает уменьшить свои налого-
вые отчисления. Существуют основные модели поведения нало-
гоплательщика:

1) уклонение от уплаты налогов;
2) обход налогов;
3) налоговое планирование;
4) уплата налогов в соответствии с законодательством без при-

менения специальных методов минимизации налоговых обяза-
тельств.

Налоговое планирование представляет собой организацию 
деятельности предприятия в целях минимизации налоговых обя-
зательств на стабильный период, не нарушая законодательства. 
Это право использовать все допустимые законами средства, при-
емы и способы для максимального сокращения своих налого-
вых обязательств.

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение.
Термины:
1. Налогообложение.
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2. Налог.
3. Прямые налоги.
4. Косвенные налоги.
5. Акцизный сбор.
6. Прогрессивный налог.
7. Пропорциональный налог.
8. Налог на добавленную стоимость.
9. Преференции.
10. Фискальная политика.
11. Бюджет.
12. Субвенция.
13. Бюджетная система.
14. Секвестр.
15. Государственный долг.
Определения:
А) Налог, предполагающий взимание большей ставки налога 

с высоких доходов и меньшей – с низких.
Б) Метод распределения доходов между предприятиями, гра-

жданами и государством.
В) Сумма задолженности по выпущенным и непогашенным 

государственным займам.
Г) Означает, что все налогоплательщики выплачивают одина-

ковую ставку независимо от величины дохода.
Д) Пропорциональное снижение расходов ежемесячно по всем 

статьям бюджета.
Е) Сумма денег, выделяемая на определенные цели на кон-

кретный срок.
Ж) Особые (предпочтительные) льготы, предоставляемые од-

ним государством другому на началах взаимности или в односто-
роннем порядке без распространения на третьи страны; чаще все-
го применяются в виде скидок с таможенных пошлин.

З) Использование правительством права изменять налоговые 
ставки и расходовать средства.

И) Форма образования и расходования средств для обеспече-
ния функционирования государственной власти.
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К) Совокупность всех бюджетов, действующих на террито-
рии страны.

Л) Обязательный взнос в бюджет.
М) Устанавливается непосредственно на доход или имущест-

во налогоплательщика.
Н) Налог на разницу между стоимостью проданных товаров 

и стоимостью товаров, купленных фирмой у других фирм.
О) Вид налогов, который взимается с отдельных товаров в силу 

их высокой доходности или монополии государства на их произ-
водство.

П) Включаются в виде надбавок в цену товара или тарифа на 
услуги, оплачиваются покупателями.

Тесты
Выберите один правильный ответ из предлагаемых вари-

антов.
1. Бюджетные отношения носят:
А. Эквивалентный характер.
Б. Особый характер.
В. Безэквивалентный характер.
2. Бюджетное устройство – это:
А. Направление деятельности органов власти по составлению 

и исполнению финансовых планов страны.
Б. Организация бюджетной системы, принципы ее построе-

ния.
В. Совокупность всех бюджетов, действующих на террито-

рии страны.
3. Принципами бюджетного устройства являются: 
А. Единство.
Б. Контроль.
В. Стимулирование.
4. Государственный бюджет становится дефицитным, 

как только:
А. Налоги сокращаются.
Б. Государственные расходы превышают доходы.
В. Государственные расходы растут.
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5. Сколько принципов налогообложения разработал 
Адам Смит?

А. 7.
Б. 4.
В. 10.
6. Какие принципы налогообложения отражают интере-

сы государства?
А. Определенности.
Б. Удобства.
В. Подвижности налогообложения.
7. Чьи интересы должно учитывать государство при по-

строении эффективной системы налогообложения?
А. Государства.
Б. Налогоплательщиков.
В. Государства и налогоплательщиков.
8. Налог – это:
А. Обязательный платеж, взимаемый с юридических и физи-

ческих лиц.
Б. Обязательный индивидуальный платеж, взимаемый с юри-

дических и физических лиц.
В. Обязательный индивидуальный безвозмездный платеж, 

взимаемый с юридических и физических лиц в целях формирова-
ния государственных финансов.

9. Какой из перечисленных элементов налогообложения не 
является обязательным при установлении налога?

А. Налоговая база.
Б. Налоговая ставка.
В. Налоговые льготы.
10. Налоговая ставка – это:
А. Процентная величина от объекта налогообложения.
Б. Величина налоговых начислений на единицу налого-

вой базы.
В. Фиксированная величина от объекта налогообложения.
11. Какой из способов уплаты налога предполагает внесение на-

лога в бюджет соответствующего уровня до получения дохода?
А. У источника выплаты.
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Б. По декларации.
В. Когда налог исчисляется налоговым органом.
12. К какому налогу следует отнести налог на прибыль в за-

висимости от принадлежности к уровню бюджета?
А. К закрепленному налогу.
Б. К регулирующему налогу.
В. К налогу с процентной (пропорциональной) ставкой налога.
13. Земельный налог:
А. Полностью зачисляется в местный бюджет.
Б. Распределяется между местным и федеральным бюджетом.
В. Распределяется между федеральным и региональным бюд-

жетом.
14. Налог на добавленную стоимость взимается:
А. С юридических лиц.
Б. С физических лиц.
В. С юридических и физических лиц.
15. Какие проблемы могут быть решены с использовани-

ем налогов?
А. Только экономические.
Б. Только социальные.
В. Экономические, социальные, экологические и др.
16. При реализации фискальной функции государство:
А. Стимулирует предпринимательскую активность.
Б. Обеспечивает наполняемость бюджета.
В. Регулирует экономические процессы внутри страны.
17. Что отражает показатель налоговой нагрузки на эко-

номику страны?
А. Долю выручки организации, изымаемую в виде налогов.
Б. Часть ВВП страны, перераспределяемую через налоги.
В. Долю прибыли организации, изымаемую в виде налогов.
18. Какой из типов налоговой политики предполагает сни-

жение налогового пресса с одновременным сокращением соци-
альных программ?

А. Политика максимальных налогов
Б. Политика разумных налогов.
В. Политика высоких налогов и роста социальных программ.



68

19. Субъектом налоговой политики выступает (-ют):
А. Государство.
Б. Налогоплательщики.
В. Налоговые агенты.
20. Налоговая политика относится:
А. К прямым методам государственного регулирования эконо-

мики.
Б. К косвенным методам государственного регулирования эко-

номики.
21. Повышение уровня экономического развития экономики 

страны относится:
А. К экономическим целям налоговой политики.
Б. К международным целям налоговой политики.
В. К социальным целям налоговой политики.
22. Налоговое регулирование – это:
А. Экономически обоснованная система прогнозов налоговых 

поступлений с учетом реальных экономических условий.
Б. Система экономических мер оперативного вмешательства 

в ход воспроизводственных процессов.
23. Цель налогового планирования – это:
А. Уравновешивание интересов государства, хозяйствующих 

субъектов и граждан.
Б. Анализ налоговых поступлений, определение тенденций 

и факторов их изменений.
В. Осуществление комплекса мер, направленных на повыше-

ние собираемости налогов.
24. Какой из элементов налогообложения наиболее часто 

используется в регулирующих целях?
А. Налоговые льготы.
Б. Налоговые ставки.
В. Налоговые санкции.
Укажите, верно или неверно данное выражение (да / нет):
1. Работодатели и работающие граждане являются платель-

щиками страховых взносов пенсионного фонда Кыргыз-
ской Республики.
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2. Звеньями бюджетной системы Кыргызской Республики 
являются местные бюджеты.

3. Совокупность всех бюджетов административно-террито-
риальных единиц – это бюджетный процесс.

4. Налог на добавленную стоимость является местным нало-
гом.

5. Бюджет – это финансовый план территориального обра-
зования.

6. Существуют финансы граждан.
7. Секвестр расходов – это пропорциональное снижение го-

сударственных расходов, кроме защищенных статей.
8. Налоги бывают республиканскими, городскими, сельскими.
9. Закрепленные доходы в бюджете – доходы, которые фор-

мируются с целью сбалансированности доходов и расхо-
дов бюджета.

10. Акциз – налог на добавленную стоимость.
11. Налоги выполняют стимулирующую функцию.
12. Подоходный налог с физических лиц – это косвенный налог.
13. Водный налог платят только физические лица.
14. Можно законным образом уйти от налогообложения.
15. Дефицит бюджета всегда вынужден.

Задачи
Задача 1. Рассчитайте сумму регулирующих доходов бюджета 

области. 
Сумма расходной части бюджета области – 300 млн сомов. Де-

фицит бюджета – 40 млн сомов. Сумма закрепленных доходов – 
100 млн сомов.

Задача 2. Рассчитайте сумму дефицита бюджета области 
и сумму субвенции.

Сумма регулирующих доходов бюджета – 300 млн сомов. Сум-
ма закрепленных доходов – 200 млн сомов. Сумма расходной ча-
сти бюджета – 600 млн сомов. Сумма субвенции составляет 30 % 
от суммы дефицита.

Пример решения задачи: Дефицит 300 + 200 – 600 = 100 млн 
сомов. Субвенция 100 x 30 % = 30 млн сомов.
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Задача 3. Рассчитайте налог на прибыль хозяйствующе-
го субъекта. Прибыль хозяйствующего субъекта за квартал –  
400 тыс. сомов. Затраты на жилищное строительство составляют 
100 тыс. сомов. Расходы на содержание детского сада при хозяй-
ствующем субъекте в квартал составляют 20 тыс. сомов.

Задача 4. Рассчитайте сумму балансовой прибыли, налогоо-
благаемой прибыли, сумму налога на прибыль. 

Выручка от реализации продукции (без НДС) – 300 тыс. со-
мов. Себестоимость продукции – 180 тыс. сомов. Выручка от ре-
ализации ненужных материалов – 10 тыс. сомов. Арендная плата, 
полученная от сдачи в аренду помещения, – 15 тыс. сомов. Упла-
ченные штрафы – 2 тыс. сомов. Прибыль, направляемая на бла-
готворительные цели, – 4 тыс. сомов. Прибыль, направляемая на 
финансирование капитальных вложений, – 10 тыс. сомов.

Задача 5. Рассчитайте сумму налога с владельца транспорт-
ных средств.

Грузовой автомобиль имеет мощность 120 л. с. Размер го-
дового налога – 4 % МРОТ с каждой 1 л. с. Величина МРОТ – 
83,49 сома.

Криптограмма
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1. Доверительное управление капиталом.
2. Специфическая форма финансового контроля за деятельнос-
тью предприятий в форме независимых ревизий бухгалтерской 
отчетности, производимых по желанию клиента.
3. Форма образования и расходования средств для обеспечения 
функционирования государственной власти.
4. Размер налога, установленный на единицу обложения.
5. Пропорциональное снижение расходов ежемесячно по всем 
статьям бюджета, кроме защищенных статей.
6. Обязательный платеж.
7. Косвенный налог.
8. Деньги, приносящие доход.
9. Ценная бумага, выпущенная акционерным обществом. 

Зашифрованное слово обозначает вид финансовой деятель-
ности.
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Глава 4. РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ В СИСТЕМЕ 
ФИНАНСОВОГО РЫНКА

Основные положения
Ценная бумага – это документ, удостоверяющий с соблюдени-

ем установленной формы и обязательных реквизитов имущест-
венные права, которые могут быть осуществлены или переданы 
только при предъявлении документа. Право, удостоверенное цен-
ной бумагой, может быть передано другому лицу лишь путем пе-
редачи ценной бумаги. Согласно традициям, под ценной бумагой 
понимается собственно бумага, документ, который оформляет 
определенное правоотношение. В развитых странах все большее 
количество ценных бумаг выпускается в «безналичной» форме.

Любой фондовой рынок состоит из следующих компонентов:
 y субъекты рынка;
 y собственно рынок (биржевой, внебиржевой фондовые рынки);
 y органы государственного регулирования и надзора (Госфин-

надзор КР, Национальный банк, Минфин и т. д.);
 y саморегулирующиеся организации (объединения профессио-

нальных участников рынка ценных бумаг, которые выполня-
ют определенные регулирующие функции, например, НАСД 
в США и т. п.);

 y инфраструктура рынка.
Существуют следующие основные группы участников рын-

ка ценных бумаг: 
 y эмитенты; 
 y инвесторы; 
 y фондовые посредники; 
 y организации, обслуживающие рынок ценных бумаг; 
 y государственные органы регулирования и контроля. 

Эмитенты – это те, кто выпускает ценные бумаги в обраще-
ние. Обычно это государство, коммерческие предприятия и орга-
низации. 

Инвесторы – это все те, кто покупает ценные бумаги, выпу-
щенные в обращение. Обычно это население, а также коммерче-
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ские организации, заинтересованные в увеличении (приросте) 
свободных денежных средств. 

Фондовые посредники – это торговцы, обеспечивающие 
связь между эмитентами и инвесторами на рынке ценных бу-
маг. Это организации, осуществляющие на рынке ценных бумаг 
брокерскую или дилерскую деятельность или деятельность по 
управлению ценными бумагами. 

Организации, обслуживающие рынок ценных бумаг, – это 
организации, выполняющие все другие функции на рынке цен-
ных бумаг, кроме функции купли-продажи этих ценных бумаг. 
Они могут включать: 
 y организаторов рынка ценных бумаг (фондовые биржи или не-

биржевые организаторы рынка); 
 y расчетные центры (расчетные палаты, клиринговые центры); 
 y депозитарии; 
 y регистраторов; 
 y информационные органы или организации. 

Государственные органы регулирования и контроля рын-
ка ценных бумаг включают: 
 y высшие органы управления (Президент, Правительство); 
 y министерства и ведомства (Министерство финансов, государ-

ственная комиссия по рынку ценных бумаг и другие); 
 y Национальный банк.

Ценные бумаги выполняют несколько функций:
1. Функция передачи. Право, удостоверенное ценной бума-

гой, может быть передано другому лицу путем переда-
чи ценной бумаги. Функция передачи состоит в том, что 
с переходом собственности на ценную бумагу передается 
право, закрепленное в ней. Ценные бумаги на предъявите-
ля передаются другому лицу путем их вручения, согласно 
принципам вещного права. Именные ценные бумаги пере-
даются в порядке, установленном для уступки требований 
цессии. Права по ордерной ценной бумаге передаются пу-
тем совершения на этой бумаге передаточной надписи-ин-
доссамента.
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2. Функция гарантии означает, что полученное в связи с при-
обретением ценной бумаги право имеет такое содержание, 
которое указано в документе, и что не могут быть выд-
винуты претензии, не имеющие отношения к самой цен-
ной бумаге.

3. Функция легитимации. Владелец может осуществить пра-
во, выраженное в ценной бумаге, только после предъяв-
ления этой бумаги. Для ценной бумаги на предъявителя 
необходимо лишь предъявление этой бумаги. Обладатель 
именной ценной бумаги должен быть легитимирован в со-
ответствии с формой, устанавливаемой законом для дан-
ного вида бумаг, т. е. в документе указывается субъект 
права и его имя заносится в специальный реестр акцио-
нерного общества.

Согласно ст. 38 ГК КР, к ценным бумагам относятся: государ-
ственная облигация, облигация, вексель, чек, депозитный и сбе-
регательный сертификаты, банковская сберегательная книжка на 
предъявителя, коносамент, акция, приватизационные ценные бума-
ги и другие документы, которые законами о ценных бумагах или 
в установленном виде ими порядке отнесены к числу ценных бумаг.

В качестве ценных признаются только такие права на ресурсы, 
которые отвечают следующим фундаментальным требованиям:

1. Обращаемость – способность ценной бумаги покупаться 
и продаваться на рынке, а также во многих случаях высту-
пать в качестве самостоятельного платежного инструмен-
та, облегчающего обращение других товаров.

2. Доступность для гражданского оборота – способность 
ценной бумаги не только покупаться и продаваться, но 
и быть объектом других гражданских отношений, включая 
все виды сделок (займа, дарения, хранения, комиссии, по-
ручения и т. п.).

3. Стандартность – ценная бумага должна иметь стандартное 
содержание (стандартность прав, которые представляет 
ценная бумага, стандартность участников, сроков, мест 
торговли, правил учета и других условий доступа к ука-
занным правам, стандартность сделок, связанных с пере-
дачей ценной бумаги из рук в руки, стандартность формы 
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ценной бумаги и т. п.). Именно стандартность делает цен-
ную бумагу товаром, способным обращаться.

4. Серийность. Стандартность связана с таким качеством 
ценной бумаги, как серийность, возможность выпуска 
ценных бумаг однородными сериями, классами.

5. Документальность. Ценная бумага – это всегда доку-
мент, независимо от того, существует ли она в форме бу-
мажного сертификата или в безналичной форме записи 
по счетам. Документальность придает окончательный 
«материальный» облик товару, называемому ценной бу-
магой. Только документ может зафиксировать стандарт-
ные условия ее обращения и использования, обеспечить 
многократный переход ценной бумаги из рук в руки, как 
одного и того же товара, стать доказательством право-
мочности доступа инвестора к правам, предоставляе-
мым ценной бумагой.

6. Регулируемость и признание государством. Фондовые ин-
струменты, претендующие на статус ценных бумаг, долж-
ны быть признаны государством в качестве таковых. Это 
должно обеспечить хорошую регулируемость и, соответ-
ственно, доверие публики к ним.

7. Рыночность, обращаемость указывает на то, что ценная 
бумага существует только как особый товар, который, сле-
довательно, должен иметь свой рынок с присущей ему ор-
ганизацией, правилами работы на нем и т. д.

8. Ликвидность – способность ценной бумаги быть быстро 
проданной и превращенной в денежные средства (в налич-
ной и безналичной форме) без существенных потерь для 
держателя, при небольших колебаниях рыночной стоимо-
сти и издержках на реализацию.

9. Риск – возможности потерь, связанные с инвестициями 
в ценные бумаги и неизбежно им присущие. Финансовая, 
денежная сфера как вторичная, производная от реального 
производства еще в большой мере, чем производственный 
сектор, чувствительна к вероятным воздействиям неблаго-
приятных факторов.

10. Обязательность исполнения.
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Выпуск ценных бумаг. Принято выделять первичный и вто-
ричный рынки акций. Первичный рынок представляет собой про-
дажу акций их первым владельцам. Он охватывает стадии кон-
струирования нового выпуска акций и их первичное размещение. 
Вторичный рынок акций является более продолжительным по 
времени, охватывая обращение (куплю-продажу) акций. На вы-
пуск акций имеют право только АО. И, прежде чем это делать, АО 
должно быть зарегистрировано.

Эмиссию ценных бумаг регулирует Закон КР «О рынке цен-
ных бумаг» (1998 г.). Процедура ее включает следующие этапы:
 y принятие эмитентом решения о выпуске ценных бумаг;
 y регистрация выпуска ценных бумаг;
 y изготовление сертификата ценных бумаг (для документарной 

формы выпуска);
 y размещение ценных бумаг;
 y регистрация отчета об итогах выпуска ценных бумаг.

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение.
Термины:
1. Финансовая биржа.
2. Фондовая биржа.
3. Валютная биржа.
4. Фьючерсная биржа.
5. Биржа драгоценных металлов и драгоценных камней.
6. «Золотой» сертификат.
7. Привилегированная акция.
8. Валютная «корзина».
9. Валютный фьючерс.
10. Валюта неконвертируемая.
11. Мерные слитки.
12. Опцион.
13. Премия.
14. Паритет.
15. Фиксинг.
Определения:



77

А) Некоммерческое предприятие по организации и проведе-
нию торгов по купле-продаже иностранной валюты.

Б) Государственная ценная бумага, обеспеченная залогом.
В) Ценная бумага, которая не дает права на участие в управле-

нии предприятием.
Г) Организатор торговли финансовыми активами как рыноч-

ным товаром.
Д) Валюта, которая функционирует только в пределах одной 

страны и не обменивается на другие иностранные валюты.
Е) Место, где происходит купля-продажа ценных бумаг.
Ж) Организатор сделок, связанных с обращением обработан-

ных и необработанных драгоценных металлов, монет и пр.
З) Договор о передаче права для покупателя и обязательства 

для продавца купить или продать определенный актив по фикси-
рованной цене в заранее согласованную дату или в течение согла-
сованного периода времени.

И) Сумма, на которую цена продажи облигации превышает их 
номинальную стоимость.

К) Организатор сделок с фьючерсами и опционами на ценные 
бумаги и валюту.

Л) Соотношение двух денежных единиц по весу золота, уста-
новленного в качестве золотого обеспечения.

М) Набор иностранных валют, который используется при ко-
тировке иностранной валюты.

Н) Установление официального курса доллара США к рублю.
О) Контракт на куплю-продажу валюты в будущем.
П) Сертифицированные нестандартные по весу слитки золота, 

серебра, платины.
Тесты

Выберите правильные ответы из предлагаемых вариантов 
(их может быть несколько).

1. Имеют ли право учредители АО отказать одному из 
учредителей в праве оплаты акций АО облигациями друго-
го предприятия?

А. Имеют.
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Б. Не имеют.
В. Имеют, если облигации не обеспечены залогом.
Г. Имеют, если облигации неконвертируемые. 
2. Какова доля привилегированных акций в общем объеме 

уставного капитала акционерного общества?
А. Не должна превышать 5 %.
Б. Не должна превышать 25 %.
В. Не должна превышать 50 %.
Г. Определяется уставом общества. 
3. Какова максимальная сумма, на которую АО может вы-

пускать облигации?
А. Не превышает уставный капитал.
Б. Превышает уставный капитал в 10 раз.
В. Равна величине обеспечения, предоставленного обществу 

третьими лицами.
Г. Ограничения отсутствуют. 
4. Акционерное общество, зарегистрированное 1 марта 

2010 г. и имеющее уставный капитал 3 млн сомов, объявило 
1 января 2020 г. об эмиссии облигаций на сумму 1 млн сомов. 
Будет ли зарегистрирован выпуск этих облигаций?

А. Будет.
Б. Не будет.
В. Не будет, так как сумма эмиссии не может превышать 30 % 

от величины оплаченной части уставного капитала.
Г. Не будет, так как акционерное общество вправе выпускать 

облигации не ранее пятого года своего существования.
5. В каких случаях АО не вправе объявлять и выплачи-

вать дивиденды?
А. Если акционерное общество получило убытки по итогам 

отчетного года.
Б. Если акционерное общество имеет непогашенную задол-

женность перед кредиторами.
В. Если уставный капитал общества не полностью оплачен.
Г. Если акционерное общество может стать неплатежеспособ-

ным после выплаты дивидендов.
Д. Ограничений не существует.
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6. Зависит ли номинальная стоимость акций от уставного 
капитала и величины активов АО?

А. Не зависит.
Б. Зависит от минимальной величины уставного капитала.
В. Зависит от величины активов АО.
Г. Зависит от величины уставного капитала и активов АО.
7. Зависит ли балансовая стоимость акций от уставного 

капитала и величины активов АО?
А. Не зависит.
Б. Зависит от минимальной величины уставного капитала.
В. Зависит от величины активов АО.
Г. Зависит от величины уставного капитала и активов АО. 
8. Балансовая стоимость акций – это величина активов, 

приходящихся на одну:
А. Акцию.
Б. Привилегированную акцию.
В. Обыкновенную акцию.
Г. Отзывную акцию.
9. Какими правами обладают владельцы привилегирован-

ных акций?
А. Правом голоса в полном объеме.
Б. Правом получения фиксированного дивиденда.
В. Преимущественным правом на получение части имущества 

при ликвидации АО.
Г. Правом получения дивидендов.
Д. Правом голоса в особо оговоренных случаях. 
10. Выпуск акций может быть осуществлен в следую-

щих формах:
А. Именные документарные ценные бумаги;
Б. Сертификаты.
В. Именные бездокументарные ценные бумаги.
Г. Документарные ценные бумаги на предъявителя.
Д. Свидетельства о депонировании ценных бумаг в уполномо-

ченном депозитарии.
11. В каком случае у акционера появляется право требовать 

от АО выкупа принадлежащих ему акций?
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А. Если акционер голосовал против принятия решения о реор-
ганизации АО.

Б. Если акционер не принимал участия в голосовании при ре-
шении вопроса о совершении крупной сделки. 

В. Если акционер не согласен с решением о величине дивиден-
да, выплачиваемого по обыкновенным акциям.

Г. Если акционер голосовал против принятия решения, пред-
ложенного Советом директоров, об использовании средств ре-
зервного фонда АО.

Д. Согласно Устава АО.
12. Размер дивидендов по обыкновенным акциям рассчиты-

вается как:
А. Фиксированный процент по отношению к курсовой стои-

мости акций на дату выплаты дивидендов.
Б. От деления чистой прибыли АО на количество акций. 
В. Частное от деления балансовой прибыли АО на количест-

во акций.
Г. Частное от деления части балансовой прибыли на количест-

во акционеров.
13. Ликвидационная стоимость обыкновенных акций пред-

ставляет собой:
А. Величину активов АО за вычетом ликвидационной стоимо-

сти привилегированных акций.
Б. Величину активов АО.
В. Величину активов АО за вычетом уставного капитала.
Г. Величину уставного капитала. 
14. АО приобретают собственные акции с целью:
А. Уменьшения уставного капитала.
Б. Увеличения прибыли и дивидендов в расчете на одну ак-

цию.
В. Уменьшения количества голосов на собрании акционеров с це-

лью перераспределения акций в пользу управляющих компаний.
Г. Поддержания котировок собственных акций.
Д. Реорганизации акционерного общества, предусматриваю-

щего преобразование предприятия.
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15. Процедура выкупа акций отличается от процедуры их 
приобретения тем, что:

А. Ничем не отличается.
Б. Решение о выкупе принимается акционерами, имеющими 

на это право, индивидуально, в зависимости от принятия общим 
собранием акционеров решений, противоречащих их интересам.

В. Решение о выкупе акций принимается общим собранием 
акционеров с целью улучшения экономических показателей дея-
тельности АО и поддержания котировок собственных акций.

Г. Вопрос поставлен некорректно. 
16. Контрольный пакет акций – это:
А. Форма участия в капитале предприятия, которая обеспечи-

вает безусловное право принятия или отклонения решений на со-
брании акционеров и в органах управления компанией.

Б. Форма участия в капитале предприятия, которая обеспечи-
вает безусловное право принятия или отклонения решений в ор-
ганах управления компанией.

В. Пакет акций стоимостью 51 % уставного капитала АО.
17. Облигации обладают следующими основными свойствами:
А. Их владелец становится кредитором АО.
Б. Их владелец становится совладельцем АО.
В. Срок их действия ограничен.
Г. Срок их действия неограничен.
Д. В некоторых случаях срок их действия неограничен.
Е. Их владелец обладает приоритетными правами по сравне-

нию с акциями в получении дохода.
Ж. Их владелец не обладает приоритетными правами в полу-

чении дохода.
З. Их владелец обладает приоритетными правами на имущест-

во при ликвидации АО.
И. Их владелец не обладает приоритетными правами на иму-

щество при ликвидации АО.
18. На цену облигации влияют следующие факторы:
А. Уровень процентной ставки.
Б. Срок до погашения.
Г. Доходность вложений в альтернативный сектор.
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19. Оценка инвестиционных качеств облигаций произво-
дится по следующим направлениям:

А. Определяется надежность АО по осуществлению процентных
выплат.

Б. Оценивается способность АО погасить имеющуюся задол-
женность.

В. Оценивается финансовая независимость АО.
Г. Анализируются объемы торгов облигациями на фондо-

вом рынке.
20. Инвестор заключил с коммерческим банком договор бан-

ковского вклада в форме публичного договора, и при этом ему 
был выдан документ, представляющий собой ценную бумагу. 
Какую ценную бумагу получил клиент?

А. Сберегательный сертификат.
Б. Депозитный сертификат.
В. Именную сберегательную книжку.
Г. Сберегательную книжку на предъявителя.
Д. Кредитный договор.
21. Характерными признаками векселя являются:
А. Безусловный характер денежного обязательства, т. е. обяза-

тельство уплатить не ограничено никакими условиями.
Б. Абстрактный характер обязательства, т. е. в тексте не допу-

скается ссылка, на основании какой сделки он выдан.
В. Строго формализованная процедура заполнения, т. е. форма 

векселя должна содержать все необходимые реквизиты.
Г. Строгая адресность, т. е. обязательное указание получателя. 
22. Кто может быть эмитентом депозитных и сберега-

тельных сертификатов?
А. Акционерные общества. 
Б. Министерство финансов КР.
В. Унитарные предприятия.
Г. Коммерческие банки.
23. Могут ли векселя выступать объектом торговли на 

фондовой бирже?
А. Да, могут, поскольку являются ценной бумагой.
Б. Нет, не могут, поскольку не выписываются на предъявителя.
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В. Нет, не могут, поскольку эмиссия векселей нигде не реги-
стрируется.

24. Является ли вексель эмиссионной ценной бумагой? 
А. Да.
Б. Нет.
В. Вопрос поставлен некорректно.
25. Как называется передаточная надпись на векселе?
А. Вексельный онколь.
Б. Индоссамент.
В. Аваль.
Г. Аллонж.
Д. Дисконт.
26. Какие из перечисленных характеристик являются спе-

цифическими чертами векселя как инструмента денежно-
го рынка?

А. Срочность.
Б. Обращаемость.
В. Возвратность.
Г. Абстрактность.
Д. Бесспорность.
27. Каковы отличия простого векселя от переводного?
А. Простой вексель не может быть передан по индоссаменту 

как переводной.
Б. Простой вексель содержит обязательство заплатить, пере-

водной – требование платежа.
В. Простой вексель оформляет долговые отношения между 

двумя контрагентами, в переводном участвует большее количе-
ство лиц.

Г. Простой вексель является средством получения коммерче-
ского кредита, переводной – средством расчетов.

Д. Простой вексель содержит простое, ничем не обусловлен-
ное обязательство заплатить, а в тексте переводного векселя ого-
вариваются дополнительные условия погашения долга.

Е. Простой вексель содержит на лицевой стороне только одну 
подпись плательщика, на лицевой стороне переводного векселя 
указано большее количество обязанных по векселю лиц.
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Ж. Переводной вексель предполагает перевод долга векселе-
дателя третьему лицу.

З. Переводным является простой вексель, передаваемый по-
средством индоссамента.

28. Зависит ли балансовая стоимость акций от уставного 
капитала и величины активов АО?

А. Не зависит.
Б. Зависит от минимальной величины уставного капитала.
В. Зависит от величины активов АО.
Г. Зависит от величины уставного капитала и активов АО.
29. Балансовая стоимость акций – это величина активов, 

приходящихся на одну:
А. Акцию.
Б. Привилегированную акцию.
В. Обыкновенную акцию.
Г. Отзывную акцию.
30. Если ставка купонного дохода превышает ставку дохо-

да по альтернативным вложениям, то облигация продается:
А. По номиналу.
Б. С дисконтом.
В. С премией.
Г. По рыночной цене.
31. Если ставка купонного дохода ниже ставки дохода по 

альтернативным вложениям, то облигация продается:
А. По номиналу.
Б. С дисконтом.
В. С премией.
Г. По рыночной цене.
32. Оценка инвестиционных качеств облигаций произво-

дится по следующим направлениям:
А. Определяется надежность АО по осуществлению процент-

ных выплат.
Б. Оценивается способность АО погасить имеющуюся задол-

женность.
В. Оценивается финансовая независимость АО.
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Г. Анализируются объемы торгов облигациями на фондо-
вом рынке.

33. На рынке ценных бумаг дилером может быть:
А. Физическое лицо, зарегистрированное в качестве предпри-

нимателя.
Б. Юридическое лицо.
В. Коммерческая организация. 
Г. Некоммерческая организация.
34. Можно ли выпускать сертификат эмиссионной ценной 

бумаги на предъявителя в Кыргызской Республике?
А. Можно.
Б. Можно в отдельных случаях, предусмотренных законом.
В. Запрещается законодательством.
35. Кто может быть учредителем фондовой биржи?
А. Только юридические лица.
Б. Юридические и физические лица.
В. Иностранные лица.
36. Каков предельный размер доли отдельного учредителя 

в уставном капитале товарно-фондовой биржи?
А. Не имеется ограничений.
Б. Не более 10 %.
В. Не более 5 %.
37. С какого момента фондовая биржа приобретает права 

юридического лица?
А. С момента получения лицензии.
Б. С момента государственной регистрации учредительных до-

кументов.
В. С момента внесения в единый государственный реестр.
38. Может ли государственный исполнительный орган 

быть членом фондовой биржи?
А. Может, после получения в установленном порядке специ-

ального разрешения Министерства финансов Кыргызстана.
Б. Может.
В. Может, если в его основные функции входит осуществле-

ние операций с ценными бумагами.
Г. Не может.



86

39. Предусматривается ли законодательством КР возмож-
ность членства на фондовой бирже граждан Кыргызской Ре-
спублики? 

А. Да.
Б. Нет.
В. Да, если физическое лицо осуществляет сделки и действует 

по поручению инвестиционной компании-члена биржи.
Г. Вопрос поставлен некорректно.
40. Совет директоров фондовой биржи принимает реше-

ние об увеличении уставного капитала биржи несмотря на 
то, что он еще не полностью оплачен. Правомерно ли это ре-
шение? 

А. Правомерно.
Б. Неправомерно.
В. Правомерно, если акционеры в месячный срок полностью 

оплатят уставный фонд
41. Укажите основных участников биржевого рынка цен-

ных бумаг:
А. Акционеры бирж.
Б. Брокеры.
В. Дилеры.
Г. АО – эмитенты.
Д. Депозитарий.
Е. Доверительный управляющий.
Ж. Другие, кроме перечисленных.
42. Что является существенной особенностью биржево-

го рынка?
А. Продажа ценных бумаг с целью инвестирования временно 

свободных денежных средств в экономику.
Б. Приобретение ценных бумаг в целях перепродажи.
В. Купля-продажа ценных бумаг в форме перепродажи.
Г. Финансовое посредничество с регламентированным режи-

мом работы.
43. Укажите форму, в которой биржа как организатор тор-

говли на рынке ценных бумаг (не совмещающая деятельность 
по организации торговли с иными видами деятельности за 
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исключением депозитарной и клиринговой) может быть при-
знана профессиональным участником рынка ценных бумаг:

А. Общество с ограниченной ответственностью.
Б. Товарищество на вере.
В. Некоммерческое партнерство.
Г. Ассоциация.
Д. Акционерное общество.
44. Биржевые индексы – это:
А. Предоставление в интегрированном виде информации о со-

стоянии рынка ценных бумаг.
Б. Предоставление информации о динамике изменения курса 

определенной ценной бумаги.
В. Предоставление информации об изменении доходности 

определенных видов ценных бумаг.
Г. Разность между ценой открытия и ценой закрытия бирже-

вых торгов.
45. Непосредственным участником биржевых торгов явля-

ются:
А. Инвесторы (покупатели).
Б. Эмитенты (продавцы).
В. Фондовые посредники (дилеры и брокеры).
Г. Организации, предоставляющие услуги на рынке ценных 

бумаг (биржа, регистраторы, депозитарии, клиринговые органи-
зации, консультанты и др.).

Д. Организации, осуществляющие доверительное управле-
ние (трастовые организации).

Е. Государственные органы регулирования и контроля.
46. Имеет ли право фондовая биржа обменять часть своих 

акций на акции товарной биржи?
А. Имеет.
Б. Не имеет.
В. Имеет по согласованию с Минфином КР.
47. Основные формы биржевой торговли:
А. Форма организованной торговли.
Б. Форма стихийной торговли.
В. Аукционная форма.
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Г. Агентская форма.
48. Каковы основные обязанности фондовой биржи?
А. Ограничение манипулирования ценами.
Б. Предоставление заинтересованному лицу списка ценных 

бумаг, допущенных к торгам.
В. Регистрация биржевых сделок.
Г. Раскрытие информации о деятельности эмитента, чьи цен-

ные бумаги обращаются на бирже.
Д. Разработка правил организации торговли.
Е. Заключение сделок с ценными бумагами.
49. Дайте характеристику стихийного биржевого рынка:
А. Отсутствие единого курса ценных бумаг.
Б. Участие непрофессионалов.
В. Множество трейдеров.
Г. Отсутствие листинга. 
50. Из каких элементов состоит процедура допуска ценных 

бумаг к торгам?
А) Листинг.
Б) Предлистинг.
В) Делистинг.
Г) Котировка ценных бумаг.
Д) Аудит финансовой отчетности эмитента.
51. Что представляет собой единый биржевой курс?
А. Средний курс между ценой покупки и продажи за день.
Б. Средний курс, рассчитанный на основе совершенных сде-

лок по цене покупки.
В. Средний курс, рассчитанный на основе совершенных сде-

лок по цене продажи.
Г. Средний курс, обеспечивающий наибольшее количест-

во сделок.
Д. Средний курс, рассчитанный на основе заявок (приказов) 

инвесторов брокерам купить и продать ценные бумаги.
52. Какие существуют методы котировки ценных бумаг?
А. Метод единого курса.
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Б. Регистрационный метод.
В. Средневзвешенный метод.
Г. Метод максимальных цен при покупке и минимальных цен 

при продаже.
Д. Метод минимальных цен при покупке и максимальных цен 

при продаже.
Е. Другие.
53. Укажите правильное определение понятия конъюнкту-

ры рынка ценных бумаг:
А. Совокупность ценных бумаг, обращающихся на рынке ден-

ных бумаг.
Б. Совокупность ценовых показателей в отдельный момент 

времени для бумаг, обращающихся на рынке.
В. Совокупность эмитентов и инвесторов – участников рынка 

ценных бумаг.
Г. Соотношение между спросом и предложением на ценные 

бумаги, колеблющееся под влиянием различных экономических 
и политических факторов.

54. К какому классу по способу взвешивания относится ин-
декс Доу-Джонса?

А. Равновесный.
Б. Капитализационный.
В. Ценовой.
Г. Объемный.
Д. Нет правильного ответа.
55. В качестве профессионального участника рынка цен-

ных бумаг фондовая биржа может быть признана как: 
А. Общество с ограниченной ответственностью. 
Б. Некоммерческое партнерство.
В. Ассоциация. 
Г. Акционерное общество. 
56. Можно ли совершать на фондовой бирже сделки с цен-

ными бумагами, не включенными в список обращающихся на 
бирже ценных бумаг в соответствии с существующим зако-
нодательством? 
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А. Ситуация возможна в рамках закона о некоммерческих ор-
ганизациях.

Б. Сделки можно совершать в порядке, предусмотренном вну-
тренними документами биржи.

В. Ситуация возможна в рамках Закона о рынке ценных бумаг.
Г. Ситуация невозможна.
57. В соответствии с биржевыми правилами любое заинтере-

сованное лицо имеет право получить следующую информацию:
А. Дата заключения сделки.
Б. Время заключения сделки.
В. Наименование ценных бумаг, являющихся предметом сдел-

ки.
Г. Государственный регистрационный номер ценных бумаг, яв-

ляющихся предметом сделки.
Д. Цена одной ценной бумаги.
Е. Количество ценных бумаг.
Ж. Данные о покупателе и продавце.
З. Согласно правил биржи.
58. Основными отличительными особенностями организо-

ванного биржевого рынка ценных бумаг являются:
А. Системы торговли ценными бумагами, основанные на сов-

ременных информационных и компьютерных технологиях.
Б. Организация торговли любыми ценными бумагами.
В. Организация торговли ценными бумагами, прошедшими 

предварительную экспертную оценку, но не прошедшими ли-
стинг.

Г. Регулярность проведения торгов, поддержание единых пра-
вил торговли ценными бумагами.

59. Законодательством КР в качестве ценных бумаг призна-
ются: 

А. Акции.
Б. Облигации.
В. Векселя.
Г. Банковские сертификаты.
Д. Банковская сберегательная книжка.
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Е. Чек. 
Ж. Коносамент.
З. Упаи.
И. Закладные. 
К. Страховые и медицинские полисы.
Укажите, верно или неверно данное выражение (да / нет):
1. Ценные бумаги – это документы имущественного содер-

жания, с которыми какое-либо право связано так, что оно 
без этих документов не может быть ни осуществлено, ни 
передано другому лицу.

2. К ценным бумагам относится депозитный и сберегатель-
ный сертификат.

3. Ценные бумаги на предъявителя – это ценные бумаги, пе-
реход прав на которые и осуществление закрепленных ими 
прав требуют идентификации владельца.

4. Валютный опцион – это обязательство покупателя купить 
и обязательство продавца продать определенное количест-
во валюты, по фиксированному курсу в заранее согласо-
ванную дату или в течение согласованного периода вре-
мени.

5. Ценная бумага может иметь безбумажную форму.
6. Биржа драгоценных металлов и драгоценных камней пред-

назначена для совершения операций, связанных с обраще-
нием ювелирных изделий.

7. Проценты по облигациям будут выплачены, если АО име-
ет убыток.

8. Дивиденды на купленные акции могут быть выплачены не 
деньгами, а дополнительными акциями.

9. К категории уникальных драгоценных камней могут быть 
отнесены алмазы массой 10 каратов.

10. Репорт направлен на понижение курса валюты.
11. Хеджирование – это способ страхования валютных рисков.
12. По форме эмиссии ценные бумаги бывают: именные доку-

ментарные, именные бездокументарные, документарные 
на предъявителя.
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13. Все инвестиционные институты (кроме инвестиционного 
консультанта) должны иметь лицензию на свою деятель-
ность.

14. Доход от владения ценными бумагами может быть полу-
чен в форме выигрыша по займу.

15. Курс, который применяется при срочных сделках, называ-
ется курс спот.

Задачи
Задача 1. Для погашения пакета облигаций, выпущенных 

на пять лет, создается погасительный фонд при ежегодных 
платежах по 20 тыс. сомов, на которые начисляются проценты  
по ставке 10 %. Определите итоговую (наращенную) сумму при 
условии, что проценты начисляются один раз в год.

Задача 2. Определите современную величину банковско-
го депозита, если вкладчик через пять лет должен получить  
200 тыс. сомов. Банк производит начисления на внесенную сум-
му по сложной ставке 20 % годовых.

Задача 3. Определите рыночную стоимость купонной облига-
ции за 30 дней до погашения купона. Номинал облигации – 1000 
сомов, купонный доход – 150 сомов. Длительность периода меж-
ду выплатами купонного дохода – 100 дней.

Задача 4. Номинальная стоимость акции акционерного обще-
ства – 300 сомов. Определите курсовую стоимость акции на рын-
ке ценных бумаг, если известно, что размер дивиденда ожидается 
на уровне 25 %, а размер банковской ставки – 20 %.

Задача 5. В инвестиционном портфеле акционерного обще-
ства три акции компании «А», две акции компании «Б» и пять 
акций компании «В» с одинаковыми курсовыми стоимостями. 
Как изменится стоимость инвестиционного портфеля, если курс 
акций компании «А» увеличится на 18 %, «Б» – на 16 %, а «В» – 
упадет на 15 %?

Задача 6. Акционерное общество выпустило 900 простых 
акций и 100 привилегированных, а также 150 облигаций. Номи-
нальная стоимость всех ценных бумаг – 100 тыс. сомов. Купон по 
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облигациям – 12 %, дивиденд по привилегированным акциям – 
15 %. 

Определите дивиденд от прибыли по обыкновенным акциям. 
Расположите всех держателей ценных бумаг по степени убыва-
ния доходности финансовых инструментов, если прибыль к рас-
пределению составила 16 тыс. сомов.

Задача 7. Ценная бумага куплена 01.03.99 г. за 15 тыс. сомов 
и продана 01.05.99 г. за 18 тыс. сомов. Определите доходность 
операции. 

Задача 8. Выписан вексель номинальной стоимостью 500 со-
мов сроком на один год под 50 % годовых. Какую сумму получил 
векселедатель? Какова сумма дисконта?

Криптограмма
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ПО ГОРИЗОНТАЛИ

1. Ценные бумаги – это … рынка цен-
ных бумаг.
3. Долевая ценная бумага.
5. Свойство ценной бумаги.
7. Выпуск акций, облигаций, депозитных 
сертификатов и др. долгосрочных и крат-
косрочных долговых обязательств.
8. Доход на акцию, который формируется 
за счет прибыли акционерного общества 
(или другого эмитента), выпустившего ак-
ции.
9. … ценные бумаги – это ценные бумаги, 
имеющие установленный срок существо-
вания.
10. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от формы доходов.
14. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от формы собственности 
и вида эмитента.
16. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от формы доходов.
17. Коммерческая ценная бумага.
19. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от характера обращаемости.
21. … ценная бумага – это ценная 
бумага, которая содержит информацию 
о своем владельце; имя владельца 
зафиксировано на ее бланке и (или) 
в реестре собственников, который может 
вестись в обычной документарной и (или) 
электронной формах.
22. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от формы доходов.

ПО ВЕРТИКАЛИ

1. Долговая ценная бумага.
2. … ценные бумаги – это 
бездокументарные формы вы-
ражения имущественного права 
(обязательства), возникающего 
в связи с изменением цены 
базисного актива, т. е. актива, 
лежащего в основе данной 
ценной бумаги.
4. … ценная бумага – ценная 
бумага, выпускаемая поштучно 
или небольшими сериями.
6. Разновидность ценных бумаг 
в зависимости от возможно-
сти обмена.
11. … ценные бумаги – это цен-
ные бумаги, которые являются 
инструментами образования 
денежных фондов.
12. Разновидность ценных 
бумаг в зависимости от фор-
мы доходов.
13. Одна из общерыночных 
функций рынка ценных бумаг.
15. Участник рынка ценных 
бумаг, который торгует по по-
ручению клиентов за комисси-
онное вознаграждение.
18. Участник рынка ценных 
бумаг, который самостоятельно 
торгует на свой страх и риск, 
используя собственные деньги.
20. Коммерческая ценная бу-
мага.
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Глава 5. СТРАХОВАНИЕ

Основные положения
Экономическая категория страхования – это теоретическое 

выражение реально существующих общественно-производствен-
ных отношений между людьми по поводу предупреждения, лока-
лизации и преодоления негативных последствий чрезвычайных 
событий естественного и социального характера, а также по без-
условному возмещению нанесенного ими ущерба.

Функции страхования являются внешними формами, позво-
ляющими выявить особенности страхования как части финансо-
вой системы государства. Страхование, как и финансовая система 
в целом, выражает свою экономическую сущность, прежде всего 
через распределительную функцию. Распределительная функция 
страхования, в свою очередь, находит конкретное воплощение 
в следующих функциях: рисковой, предупредительной, сберега-
тельной, контрольной, кредитной и инвестиционной.

Рисковая функция считается основной, поскольку именно 
наличие риска стимулирует возникновение страхового интереса. 
Именно в рамках осуществления рисковой функции и происходит 
перераспределение денежной формы стоимости между участни-
ками страхования в связи с последствиями чрезвычайного стра-
хового события.

Предупредительная функция страхования осуществляется 
через финансирование за счет средств страхового фонда различ-
ных мероприятий по предупреждению, локализации и ограниче-
нию негативных последствий катастроф, аварий, несчастных слу-
чаев.

Существо сберегательной функции проявляет себя в потреб-
ности в страховой защите денежных накоплений населения, акку-
мулированных в коммерческих банках.

Смысл контрольной функции заключается в строго целост-
ном формировании и использовании средств страхового фонда. 
Осуществление контрольной функции производится через фи-
нансовый контроль за законным проведением страховых опера-
ций.
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В основу классификации страхования положены два критерия: 
а) различия в объектах страхования;
б) различия в объеме страховой ответственности.
 Первый критерий является общим, второй охватывает только 

имущественное страхование.
Личное страхование – отрасль страхования, обеспечивающая 

защиту имущественных интересов граждан, связанная с веро-
ятностью наступления смерти кормильца или члена семьи либо 
с потерей здоровья, а также со стремлением граждан иметь се-
мейные сбережения. Личное страхование в КР охватывает стра-
хование жизни, страхование от несчастных случаев и медицин-
ское страхование.

Имущественное страхование представляет собой систему 
отношений страхователя и страховщика по оказанию последним 
страховой услуги, когда защита имущественного интереса связа-
на с владением, пользованием или распоряжением имуществом. 
Экономическое назначение имущественного страхования заклю-
чается в возмещении ущерба, возникшего вследствие страхово-
го случая.

Наиболее популярными подотраслями имущественного стра-
хования в нашей стране являются:
 y страхование транспортных средств (наземных, водных и воз-

душных);
 y страхование транспортных грузов;
 y страхование строений, принадлежащих гражданам;
 y страхование имущества предприятий, кооперативных общест-

венных организаций;
 y страхование имущества сельскохозяйственных предприятий 

и фермерских хозяйств;
 y страхование домашнего имущества и квартир;
 y страхование индивидуальной трудовой деятельности.

Страхование ответственности представляет собой самостоя-
тельную отрасль страховой деятельности. Объектом страхования 
здесь выступает ответственность страхователя перед третьими 
лицами за причинение им ущерба (вреда). Страховщик в силу 
возникающих страховых правоотношений берет на себя риск 
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ответственности по обязательствам, связанным с причинением 
вреда со стороны страхователя (физического или юридического 
лица) имуществу, жизни, здоровью третьих лиц.

Различают два вида страхования ответственности – страхова-
ние гражданской ответственности и страхование профессиональ-
ной ответственности.

Расчет расходов, идущих на страхование конкретного объек-
та, – важнейшая проблема страховщика. В основе таких расчетов 
лежит страховой тариф, или тарифная ставка.

Страховой тариф, или тарифная ставка представляет собой 
денежную плату страхователя с единицы страховой суммы (как 
правило, за единицу страховой суммы принимаются 100 сомов) 
или объекта страхования, либо процентную ставку от совокуп-
ной страховой суммы. С помощью тарифной ставки исчисляется 
страховой взнос, вносимый страхователем страховщику.

Из страховых взносов формируется страховой фонд, идущий на 
покрытие ущерба вследствие страховых случаев. В тарифных став-
ках находит также свое отражение установление объемов страховой 
ответственности страховщика. Иначе говоря, страховой тариф пред-
ставляет собой критерий формирования страхового фонда, обеспе-
чивающий рентабельное проведение страховой деятельности.

В международной практике тарифная ставка, лежащая в осно-
ве страхового взноса, называется брутто-ставкой. Брутто-ставка 
по своей структуре состоит из двух частей: нетто-ставки и на-
грузки. Брутто-ставка – тарифная ставка взносов по страхованию, 
представляющая собой сумму нетто-ставки, обеспечивающем 
выплату страховой суммы, и надбавки (нагрузки) к ней, предназ-
наченной для покрытия других расходов, связанных с проведени-
ем страхования.

Нетто-ставка составляет до 90 % брутто-ставки. Нагрузка в за-
висимости от формы и вида страхования колеблется от 9 до 40 %. 
Если условия страхования содержат несколько видов страховой 
ответственности, то совокупная нетто-ставка может состоять из 
суммы нескольких частных нетто-ставок.

Поскольку страховой взнос есть усредненный размер конкрет-
ных страховых платежей, то возможны значительные отклонения 
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от их средних значений. Для компенсации таких отклонений к от-
дельным рисковым страховым взносам исчисляется гарантийная 
надбавка, которую называют рисковой надбавкой.

Систему математических и статистических методов, с помо-
щью которых производится исчисление страховых тарифов, на-
зывают актуарными расчетами (от лат. actuarius – писец, сче-
товод). Актуарные расчеты отображают в виде математических 
формул механизм образования и расходования страхового фонда 
в долгосрочных страховых операциях, связанных с продолжи-
тельностью жизни населения, т. е. в страховании жизни и пенсии.

Методология актуарных расчетов основана на использовании 
теории вероятностей, демографии и долгосрочных финансовых 
исчислений. 

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение.
Термины:
1. Финансовый риск.
2. Спекулятивный риск.
3. Чистые риски.
4. Политический риск.
5. Риск-менеджмент.
6. Эккаутинг.
7. Передача риска.
8. Страхование.
9. Страховка.
10. Страховое возмещение.
11. Страховой случай.
12. Франшиза.
13. Страховой портфель.
14. Страховщик.
15. Страховая сумма.
Определения:
А) Управление риском.
Б) Специализированная организация, проводящая страхование 

и получившая лицензию на осуществление страховой деятельности.



99

В) Сфера предпринимательства, связанная с вложением в ин-
формацию.

Г) Фактическое количество застрахованных лиц и объектов 
или действующих договоров страхования на данной территории.

Д) Финансовая защита на случай увечья, пожара, аварии и пр.
Е) Возможность получения отрицательного или нулевого ре-

зультата.
Ж) Возможность получения как положительного, так и отри-

цательного результата.
З) Отношения по защите имущественных интересов.
И) Спекулятивные риски, связанные с вероятностью потерь 

финансовых ресурсов.
К) Риск, связанный с военными действиями, национализаци-

ей, введением ограничений и эмбарго.
Л) Переуступка риска за определенную плату другому юриди-

ческому лицу.
М) Часть ущерба, не возмещаемая страховщиком.
Н) Страховая выплата при страховом случае с имуществом.
О) Денежная сумма, определенная договором страхования или 

установленная законом.
П) Фактически происшедшее событие, в связи с негативными 

или иными оговоренными последствиями которого может быть 
выплачено страховое возмещение или страховая сумма.

Тесты
Выберите правильный ответ из предлагаемых вариантов.
1. Страхование – это:
A. Первичное размещение риска. 
Б. Вторичное размещение риска.
B. Третичное размещение риска.
 Г. Длительное размещение риска.
2. Замкнутость страховых отношений заключается в сле-

дующем:
A. Солидарной раскладке ущерба между участниками страхо-

вых правоотношений.
Б. Своевременной выплате страхового возмещения.
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B. Зависимости величины страхового возмещения от количе-
ства собранных взносов.

Г. Все ответы верны.
3. Задачами организации страхового дела в Кыргызской Ре-

спублике являются:
A. Проведение единой государственной политики в обла-

сти страхования.
Б. Установление принципов страхования.
B. Формирование механизмов размещения страховых резер-

вов.
Г. Все ответы верны.
4. Субъектами страхового дела являются:
A. Страховщики, страхователи, выгодоприобретатели, застра-

хованные.
Б. Страховщики, общества взаимного страхования, страховые 

брокеры, страховые актуарии.
B. Страховщики, страхователи, страховые актуарии, общества 

взаимного страхования.
5. Страховщики осуществляют:
A. Оценку страхового риска.
Б. Выплату страхового возмещения.
B. Инвестирование средств страховых резервов.
Г. Все ответы верны.
6. Страховщиками могут быть:
A. Юридические лица.
Б. Гражданские лица.
B. Застрахованные лица.
Г. Оценщики.
7. В интересы клиента входит информирование страхов-

щика о следующих событиях:
А. Всех событиях, которые могут повлиять на возникновение 

страхового случая.
Б. Только о событиях, риск возникновения которых застрахо-

ван.
В. Только о тех страховых событиях, по которым не предусмо-

трена выплата страхового возмещения.
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8. Посредники, которые могут действовать как от имени 
страховщика, так и от имени страхователя, называются:

A. Страховыми агентами.
Б. Страховыми брокерами.
B. Цедентами.
Г. Выгодоприобретателями.
9. Контрибуция в страховании – это:
A. Невозможность дважды или несколько раз получить возме-

щение по одному и тому же событию.
Б. Переход к страховщику прав страхователя на возмеще-

ние ущерба.
B. Необходимость обеспечения страховщика полной информа-

ции о событиях, имеющих отношение к застрахованному риску.
10. Страховым случаем является:
A. Предполагаемое событие.
Б. Фактический ущерб.
В. Свершившееся событие.
11. Страховая сумма – это:
A. Сумма возмещения при наступлении страхового случая.
Б. Сумма, которую оплачивает страхователь страховщику.
B. Сумма, на которую страхуется объект страхования.
12. Одной из задач актуария является:
А. Проверка правильности оформления счетов, актов и т. д. 
Б. Качественная оценка ситуации на рынке страхования.
В. Расчет страховых тарифов.
Г. Все ответы верны
13. Экономическая сущность страхования состоит:
A. В солидарной раскладке возможного ущерба от стихийных 

бедствий и других событий между заинтересованными лицами.
Б. В случайном характере наступления страховых событий 

и неравномерности возможного ущерба.
B. В особых перераспределительных денежных отношениях 

между участниками страхования по поводу формирования спе-
циального фонда за счет страховых взносов страхователей, пред-
назначенного для возмещения возможного ущерба, причиненно-
го одному из них в результате страхового случая.
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14. Страхование представляет собой:
А. Плату за страх.
Б. Отношение между страховщиками и страхователями по за-

щите имущественных интересов физических и юридических лиц 
при наступлении определенных событий за счет денежных фон-
дов, формируемых страховщиками из уплачиваемых страховате-
лями страховых взносов.

В. Систему экономических отношений, включая образование 
специального фонда средств за счет предприятий, организаций 
и населения, и его использование для возмещения ущерба.

15. Целью организации страхового дела является:
A. Защита имущественных интересов физических и юридиче-

ских лиц при наступлении страховых случаев.
Б. Проведение единой государственной политики в обла-

сти страхования.
B. Возмещение ущербов страхователей при наступлении стра-

ховых случаев.
16. Орган страхового надзора осуществляет следующие пол-

номочия:
A. Выдача лицензий.
Б. Выдача квалификационных аттестатов страховым актуари-

ям.
B. Осуществление контроля за страховым законодательством.
Г. Все ответы верны.
17. Государственный орган осуществляющий функции по 

контролю и надзору в страховой деятельности, называется:
А. Счетная палата КР.
Б. Министерство финансов КР.
В. Министерство экономики КР.
Г. Госфиннадзор КР.
18. По договору... (какого?) страхования одна сторона 

(страховщик) обязуется за обусловленную договором плату 
(страховую премию), уплачиваемую другой стороной (страхо-
вателем), выплатить единовременно или выплачивать пери-
одически обусловленную договором сумму (страховую сумму) 
в случае причинения вреда жизни или здоровью самого страхо-
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вателя или другого названного в договоре гражданина (застра-
хованного лица), достижения им определенного возраста или 
наступления в его жизни иного предусмотренного договором 
события (страхового случая):

A. Личного страхования.
Б. Имущественного страхования.
B. Страхования ответственности. 
Г. Перестрахования.
19. В цели обязательного медицинского страхования входят:
A. Оплата необходимых медикаментов. 
Б. Оплата пластических операций.
B. Гарантия застрахованным прохождения лечения в клиниче-

ских больницах.
Г. Гарантия гражданам получения медицинской помощи и фи-

нансирование профилактических мероприятий.
20. Имущественное страхование – система отношений 

между страховщиком и:
А. Страхователем.
Б. Выгодоприобретателем.
В. Застрахованным лицом. 
Г. Собственником.
21. Страхователями по имущественному страхованию мо-

гут быть:
A. Юридические лица.
Б. Физические лица.
B. Физические и юридические лица.
Г. Только дееспособные физические лица.
22. Франшиза в договоре имущественного страхования счи-

тается в процентах:
A. От страховой суммы. 
Б. Страховой стоимости.
B. Ущерба.
Г. Определяется договором.
23. Расчет тарифных ставок по рисковым видам страхова-

ния производится по методике:
A. Рекомендованной Госфиннадзором. 
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Б. Рекомендованной Минфином КР.
B. Рекомендованной Министерством экономики КР.
24. Нетто-ставка состоит из следующих частей:
A. Рисковой и основной. 
Б. Основной и дополнительной.
B. Основной и надбавочной. 
Г. Рисковой и нагрузочной.
25. Брутто-ставка состоит из следующих частей:
A. Рисковой части и нагрузки. 
Б. Основной части и нагрузки.
B. Нетто-ставки и нагрузки. 
Г. Нетто-ставки и надбавки.
26. Страхование ответственности – это:
A. Отрасль страхования.
Б. Вид страхования имущества.
B. Вид личного страхования. 
Г. Подотрасль страхования.
27. Объектом страхования ответственности являются:
A. Имущественные интересы страхователей (застрахованных 

лиц), связанные с необходимостью возмещения ущерба, причи-
ненного ими третьим лицам при осуществлении своей деятель-
ности.

Б. Вред, нанесенный третьим лицам.
B. Имущественные интересы, связанные с сохранностью иму-

щества.
Г. Нет правильных ответов.
28. Страховщик, принимающий риск в перестраховании, на-

зывается:
A. Цессионер. 
Б. Цедент.
B. Перестрахователь. 
Г. Сострахователь.
29. Передача страховщиком принятой на себя ответствен-

ности по договору страхования другому страховщику, – это:
A. Ретроцессия. 
Б. Перестрахование.
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B. Двойное страхование.
 Г. Сострахование.
30. В мировой практике различают следующие виды пере-

страховщиков:
A. Перестраховочные брокеры.
Б. Профессиональные перестраховщики.
B. Все ответы верны.
31. Выбор формы перестрахования зависит от величины:
A. Временных затрат. 
Б. Трудовых затрат.
B. Материальных затрат. 
Г. Все ответы верны.

Задачи
Задача 1. Взрывом разрушен цех, балансовая стоимость ко-

торого с учетом износа составляет 100 млн сомов. В цехе нахо-
дилась продукция стоимостью 20 млн сомов. Для устранения 
последствий взрыва привлекались люди и техника. Стоимость за-
трат составила 1 млн сомов, сумма от сдачи металлолома – 2 млн 
сомов. Восстановительные работы продолжались в течение ме-
сяца (цех не работал). Потеря прибыли за этот период – 150 млн 
сомов. Затраты на восстановление цеха – 125 млн сомов. 

Определите сумму прямого убытка, косвенного убытка и об-
щую сумму убытка.

Решение:
1. Сумма прямого убытка: 

 (млн сомов).
2. Сумма косвенного убытка:

 (млн сомов).
3. Общая сумма убытка:

 (млн сомов).
Задача 2. Стоимость застрахованного объекта составляет 100 

тыс. сомов, страховая сумма – 60 тыс. сомов. Договором предус-
мотрена условная франшиза в размере 1,5 тыс. сомов. Ущерб со-
ставит:

1) 1,2 тыс. сомов;
2) 2,2 тыс. сомов.
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Решение:
1. В первом случае ущерб не подлежит возмещению (по опре-

делению условной франшизы).
2. Во втором случае ущерб подлежит возмещению в пол-

ном объеме.
Задача 3. Страховая стоимость имущества – 15 млн сомов, 

страховая сумма – 10 млн сомов, ущерб – 5 млн сомов. Опреде-
лить возмещение по системе пропорциональной ответственно-
сти.

Решение:

 (млн сомов).
Задача 4. По договору страхования имущества потребитель-

ского общества предусмотрена условная франшиза в размере 
5 тыс. сомов. Фактически ущерб составил:

а) 4900 сомов;
б) 5,5 тыс. сомов. 
Определите, в каком размере будет возмещен ущерб в обо-

их случаях.
Задача 5. Тарифные ставки в зависимости от стажа водителя 

и срока страхования (% от страховой суммы): до года – 5,8 %, 
от года до пяти лет – 3,6 %, от 5 до 10 лет – 2,9 %. Определи-
те страховой взнос (премию) транспортной организации на год 
при добровольном страховании гражданской ответственности 
водителей транспортных средств, если в организации работают 
водители со стажем: до года – четыре человека, от года до пяти 
лет – три человека, от 5 до 10 лет – два человека. Страховая сум-
ма гражданской ответственности на каждого водителя составляет 
120 тыс. сомов.

Задача 6. Страховая оценка объекта страхования – 20 тыс. 
сомов. Страховая сумма – 12 тыс. сомов. Объект застрахован по 
системе пропорциональной ответственности. В результате стра-
хового случая объекту был причинен ущерб в размере пять тыс. 
сомов. Определите сумму страхового возмещения, которую стра-
ховщик выплатит страхователю. 
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Криптограмма

1. Процесс перехода от сегодняшней стоимости капитала 
к его будущей стоимости.

2. Сумма взноса, уплачиваемая страхователем страховщику 
за принятие им обязательства о возмещении ущерба, кото-
рый может быть причинен объекту при наступлении стра-
хового случая.

3. Хозяйствующий субъект, занимающийся страховой дея-
тельностью.

4. Материальный убыток, нанесенный страхователю в ре-
зультате страхового случая.

5. Ставка страхового взноса с единицы страховой суммы или 
объекта страхования в целом.
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6. Свершившееся событие, предусмотренное договором 
страхования, с наступлением которого возникает обязан-
ность страховщика произвести страховую выплату страхо-
вателю.

7. Деньги, предназначенные для извлечения прибыли.
8. Освобождение страховщика от возмещения убытков, не 

превышающих определенного размера.
9. Возможная опасность потерь.
10. Предоставленные в долг деньги.
11. Обязательный взнос в бюджет, осуществляемый платель-

щиком налога в соответствии с законодательными актами.
12. Износ основных фондов.
13. Сфера предпринимательства, связанная с вложением капи-

тала в информацию.
14. Обесценение денежной массы.
Зашифрованное слово обозначает прием снижения степени 
финансового риска.
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Глава 6. СУЩНОСТЬ И ВИДЫ КРЕДИТОВАНИЯ

Основные положения
Рыночные отношения в условиях недостатка наличных денеж-

ных средств используют кредитные отношения. 
Кредит – предоставление банком или кредитной организаци-

ей денег заемщику в размере и на условиях, предусмотренных 
кредитным договором, по которому заемщик обязан возвратить 
полученную сумму и уплатить проценты по ней. Иными словами, 
кредит – ссуда в денежной или товарной форме на условиях воз-
вратности, платности и срочности. 

Кредиты выдаются физическим и юридическим лицам. Гра-
жданин идет на такую сделку с кредитной организацией, когда 
собственные средства не позволяют достичь желаемой цели. Кре-
диты обслуживаются исключительно банками. 

Микрофинансовые организации и физические лица дают зай-
мы. Займ – отношения экономического характера между банком 
и клиентом, возникающие при передаче денежных средств. 

Выделяют три элемента кредита: 
 y субъекты кредитных отношений – кредитор и заемщик (долж-

ник);
 y объекты кредитных отношений – денежные средства, переда-

ваемые другому лицу в виде ссуды (ссудный капитал);
 y цена кредита – цена за пользование ссудным капиталом (ссуд-

ный процент). 
Банковское кредитование осуществляется при строгом со-

блюдении принципов кредитования, которые представляют со-
бой основу, главный элемент системы кредитования. Принципы 
кредитования отражают сущность и содержание кредита, а также 
требования основных законов в области кредитных отношений. 

Принципы кредитования составляют основу кредитных от-
ношений, так как отражают саму сущность кредита. К ним отно-
сятся:
 y возвратность – это неотъемлемая черта кредита, без возврат-

ности кредит не может существовать;
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 y срочность – кредит должен быть не просто возвращен, а воз-
вращен в строго определенный срок. Это временная опреде-
ленность возвратности кредита;

 y дифференцированность кредитования означает, что банки 
не должны однозначно подходить к вопросу о выдаче кредита 
своим клиентам, претендующим на его получение, т. е. кредит 
должен предоставляться только тем, кто сможет его своевре-
менно вернуть;

 y обеспеченность кредита означает наличие у заемщика юри-
дически оформленных обязательств, гарантирующих своевре-
менный возврат кредита;

 y платность (возмездность) означает, что заемщик должен вне-
сти плату за предоставленные в пользование средства – бан-
ковский процент. Банковский процент – это цена кредита.
Современная кредитная система – это совокупность раз-

личных кредитно-финансовых институтов, действующих на кре-
дитном рынке и осуществляющих аккумуляцию и мобилизацию 
денежного капитала. 

На рынке реализуются две основные формы кредита: ком-
мерческий кредит и банковский. Они отличаются друг от друга 
составом участников, объектом ссуд, динамикой, величиной про-
цента и сферой функционирования.

Коммерческий кредит – предоставляемый одними функцио-
нирующими предпринимателями другим в виде продажи товаров 
с отсрочкой платежа. Он оформляется векселем. Его объект – то-
варный капитал. Целью является ускорение реализации товаров 
и заключенной в них прибыли.

Банковский кредит выдается банками, специальными кре-
дитно-финансовыми учреждениями, функционирующим пред-
принимателям в виде денежных ссуд. Это основной вид кредита 
в современных условиях. Объектом банковского кредита служит 
денежный капитал. Банковский кредит преодолевает границы 
коммерческого кредита, так как он не ограничен направлением, 
сроком и суммами кредитных сделок, т. е. он делает кредит бо-
лее эластичным, расширяет его масштабы, повышает обеспечен-
ность.
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Потребительский кредит предоставляется потребителям 
в форме коммерческого кредита (продажа товаров с отсрочкой 
платежа) и банковского кредита (ссуды на потребительские цели).

Ипотечный кредит – это долгосрочные ссуды под залог не-
движимости (земли, производственных и жилых зданий). 

Государственный кредит – совокупность кредитных отноше-
ний, в которых заемщиком или кредитором выступают государст-
во и местные органы власти по отношению к гражданам и юриди-
ческим лицам. Своеобразной разновидностью государственного 
кредита являются гарантии государства по частным кредитам.

Международный кредит – движение ссудного капитала 
в сфере международных экономических отношений, связанное 
с предоставлением валютных и товарных ресурсов на услови-
ях возвратности, срочности и платности. В качестве кредиторов 
и заемщиков выступают банки, предприятия, государства, ме-
ждународные и региональные организации.

Сельскохозяйственный кредит предоставляется банками 
на длительный срок для покрытия крупных капиталовложений 
в сельскохозяйственное производство, как правило, под обеспе-
чение недвижимостью.

Ростовщический кредит сохраняется как анахронизм в ряде 
развивающихся стран, где слабо развита кредитная система. 
Обычно такой кредит выдают индивидуальные лица, меняльные 
конторы, некоторые банки.

Термины и определения
Подберите каждому термину его определение. 
Термины:
1. Кредит.
2. Рефинансирование.
3. Ипотечный кредит. 
4. Товарный кредит. 
5. Коммерческий кредит.
6. Обеспечение.
7. Овердрафт.
8. Онкольный кредит.
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9. Опротестование векселя. 
10. Контокоррентный кредит.
11. Факторинг. 
12. Форфетирование. 
13. Депозит. 
14. Проценты за пользование кредитом. 
15. Цедент.
Определения:
А) Долгосрочный денежный кредит, выдаваемый банком под 

залог недвижимости.
Б) Кредитование в форме предоставления вещи одной сторо-

ной в собственность другой стороне.
В) Предоставление в долг денег или товаров.
Г) Ценности, которые служат гарантией погашения кредита 

или выполнения какого-либо обязательства.
Д) Новое заимствование для погашения имеющейся задол-

женности.
Е) Краткосрочный кредит, предоставляемый банком надежно-

му клиенту сверх остатка на текущем счете в пределах заранее 
оговоренной суммы.

Ж) Предъявление претензий.
З) Вклад денежных средств или ценных бумаг в банк на хра-

нение.
И) Рассрочка оплаты или отсрочка платежей, предоставляемая 

продавцом покупателю.
К) Форма кредитования экспортера банком путем покупки ими 

без оборота на продавца векселей и других долговых требований 
по внешнеторговым операциям.

Л) Кредит со специального ссудного счета, на котором отража-
ются кредиты банка и все платежи со счетов по поручению клиен-
та, а также все средства, поступающие в банк на имя клиента.

М) Плата за кредит.
Н) Краткосрочный кредит, выданный под залог ценностей, ко-

торый погашается по первому требованию.
О) Кредитор, уступающий свое право требования друго-

му лицу.
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П) Ряд комиссионно-посреднических операций, связанных 
с переуступкой банку клиентом-поставщиком неоплаченных пла-
тежных требований за поставленные товары и соответственно 
права на получения платежа по ним.

Тесты
Выберите один правильный ответ из предлагаемых ва-

риантов.
1. Коммерческим кредитом называется:
А) Любой кредит вообще. 
Б) Банковский кредит.
В) Кредит продавца покупателю.
2. Какая форма кредитования осуществляется путем 

списания банком средств по счету клиента сверх остатка 
средств на его счете?

А) Овердрафт.
Б) Факторинг.
В) Форфетирование.
3. Аванс покупателя продавцу является разновидностью: 
А) Вексельного кредита.
Б) Фирменного кредита.
В) Онкольного кредита.
4. Вид краткосрочного кредита, погашаемый по первому тре-

бованию:
А) Срочная ссуда.
Б) Ипотечный кредит.
В) Онкольный кредит.
5. Форма кредита, предоставляющая собой разновидность 

торгово-комиссионной операции, связанной с кредитованием 
оборотных средств: 

А) Факторинг.
Б) Овердрафт.
В) Вексельный кредит.
6. При какой форме кредитования экспорта производится 

покупка банком без оборота на продавца векселей и других дол-
говых требований?
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А) Акцептный кредит.
Б) Вексельный кредит.
В) Форфетирование.
7. Факторинг имеет смысл применять:
А) Во всех случаях.
Б) Если выгода от немедленного получения денег больше, чем 

от их получения в свой срок.
В) Когда имеются сомнения в надежности плательщика.
8. Вклад денежных средств или ценных бумаг на хране-

ние – это:
А) Факторинг.
Б) Депозит.
В) Овердрафт.
9. В условиях рыночной экономики кредит выполняет сле-

дующие функции:
А) Перераспределение денежных средств на условиях их по-

следующего возврата.
Б) Стимулирующую.
В) Контрольную.
10. Важным условием выдачи кредита является:
А) Величина кредита.
Б) Заемщик.
В) Обеспечение кредита.
11. Формы кредита классифицируются в зависимости от ха-

рактера:
A) Отраслевой направленности, объектов кредитования, обес-

печенности кредита.
Б) Срочности и платности кредита, а также стадий воспроиз-

водства, обслуживаемых ссудой.
В) Кредитора и заемщика, отраслевой направленности креди-

та и его обеспеченности.
С) Ссуженной стоимости, кредитора и заемщика, целевых по-

требностей заемщика.
12. В форме кредита ссуда предоставляется и погашается 

в форме каких товарных стоимостей?
A) Смешанной.
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Б) Товарной.
В) Денежной.
С) Товарно-денежной.
13. Преобладающей формой кредита в современной эконо-

мике является форма:
A) Товарная.
Б) Смешанная.
В) Товарно-денежная.
С) Денежная.
14. В какой форме кредита ссуда предоставляется в виде 

товарных (денежных) стоимостей, а погашается в виде де-
нежных (товарных) стоимостей?

A) Финансовой.
Б) Товарной.
В) Смешанной.
С) Денежной.
15. В какой форме кредита ссуда предоставляется и пога-

шается в форме денежных стоимостей?
A) Товарной.
Б) Смешанной.
В) Товарно-денежной.
С) Денежной.
16. В зависимости от целевых потребностей заемщика вы-

деляются две формы кредита:
A) Обеспеченная и необеспеченная.
Б) Производительная и потребительская.
В) Срочная и бессрочная.
С) Скрытая и явная.
17. … (что?) кредита – это его более детальная характери-

стика по организационно-экономическим признакам, исполь-
зуемая для классификации кредитов.

A) Функция.
Б) Вид.
В) Граница.
С) Роль.
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18. Субъектами коммерческого кредита выступают:
A) Коммерческие банки и физические лица.
Б) Юридические и физические лица и государство.
В) Хозяйствующие субъекты.
С) Торговые организации и физические лица.
19. В современной экономике наиболее распространенной 

является ... (какая?) форма кредита.
A) Коммерческая.
Б) Банковская.
В) Гражданская.
С) Лизинговая.
20. Заемщиками в банковском кредите выступают:
A) Только юридические лица.
Б) Только физические лица.
В) Только государство в лице представляющих его органов.
С) Юридические и физические лица.
21. В банковском кредите в качестве кредиторов могут вы-

ступать:
A) Любые кредитно-финансовые учреждения, располагающие 

временно свободными денежными средствами.
Б) Только коммерческие банки.
В) Только страховые и инвестиционные компании.
С) Кредитно-финансовые учреждения, имеющие лицензию на 

право совершения кредитных операций.
22. Объектом сделки банковского кредита является процесс 

передачи в ссуду:
A) Денежных средств.
Б) Средств производства.
В) Драгоценных металлов.
С) Товарно-материальных ценностей.
23. В потребительских кредитах на неотложные нужды 

ссуда может быть использована заемщиком:
A) Только на производственные цели.
Б) На любые цели.
В) Только на строительство садовых домиков и капитальный 

ремонт жилых помещений.
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С) Только для финансирования затрат по приобретению жилья 
и созданию подсобного домашнего хозяйства.

24. Государственные займы могут быть:
A) Как внутренними, так и внешними.
Б) Только внутренними.
В) Только региональными.
С) Только внешними.
25. Современные коммерческие банки осуществляют обслу-

живание:
A) Предприятий, организаций и населения.
Б) Только населения и центрального банка.
В) Только предприятий и организаций.
С) Только предприятий, организаций и центрального банка.
26. Операции коммерческих банков – это конкретное про-

явление их:
A) Сущности.
Б) Роли в экономике.
В) Организационно-экономической структуры.
С) Функций на практике.
27. По функциональному назначению банки подразделяют-

ся на:
A) Эмиссионные, депозитные и коммерческие.
Б) Универсальные и специализированные.
В) Региональные, межрегиональные, национальные и между-

народные.
С) Малые, средние, крупные, банковские консорциумы и меж-

банковские объединения.
28. Ссудный процент – это ... (что?) ссуженной во времен-

ное пользование стоимости.
A) Дисконт.
Б) Цена.
В) Акцепт.
С) Паритет.
29. Необходимой базой для существования ссудного процен-

та являются ... (какие?) отношения.
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A) Финансовые.
Б) Кредитные.
В) Денежные.
С) Страховые.
30. Порядок начисления и взимания процентов определяется:
A) По договоренности сторон кредитной сделки.
Б) Стихийно.
В) В централизованном порядке.
С) По окончании кредитной сделки.
Укажите, верно или неверно данное выражение (да / нет):
1. Порядок кредитования, оформление и погашение креди-

тов регулируются договором купли-продажи.
2. Кредитные отношения не являются финансовыми отноше-

ниями.
3. Взятие предприятием кредита указывает на его слабое фи-

нансовое состояние.
4. Предприятие может заложить одно и то же имущество од-

новременно нескольким кредиторам.
5. Предприятие, заложившее свое имущество, может его про-

дать.
6. Форфетирование – это торгово-комиссионные и посредни-

ческие услуги банка.
7. Предприятие, работающее по принципу самофинансиро-

вания, пользуется кредитом.
8. Кредиторская задолженность всегда есть явление отрица-

тельное.
9. Предприятие, в отношении которого возбуждено дело 

о банкротстве, можно передать в ипотеку.
10. Платность (возмездность) кредита является принци-

пом кредитования.
11. Использование кредитования ускоряет научно-техниче-

ский прогресс.
12. Аккумулирование временно свободных денежных 

средств – это функция кредита.
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13. Предприятия должны заботиться о своей кредитоспособ-
ности, а граждане – нет.

14. Учет векселя представляет собой выдачу ссуды трассанту 
или покупку векселя до наступления платежа по нему.

15. Ипотечный кредит – это кредит под залог ценных бумаг.
Задачи

Задача 1. Величина предоставленного банком кредита – 12 
тыс. сомов. Процентная ставка – 12 % годовых. Срок погаше-
ния – 6 месяцев. Рассчитайте план погашения кредита двумя спо-
собами: 1) кредит и проценты по кредиту будут погашены через 
6 месяцев; 2) кредит и проценты по кредиту будут выплачиваться 
ежемесячно равными долями.

Пример решения задачи 1:
Проценты за кредит: 12 % / 12 х б = 6 % х 12 = 0,72 тыс. сомов. 

Основной долг – 12 тыс. сомов.
После истечения 6 месяцев должник должен уплатить 12,72 

тыс. сомов.
2) План погашения кредита приведен в виде таблицы 1.
Таблица 1

Месяц Размер 
кредита

Проценты 
за кредит

Выплата
основного

долга

Месячный 
взнос

1 10 000 120 2 000 2 120
2 8 000 100 2 000 2 100 
3 6 000 80 2 000 2 080
4 4 000 60 2 000 2 060
5 2 000 40 2 000 2 040
6 – 20 2 000 2 020

Итого 12 000 12 420

Методика расчета платежей базируется на использовании 
арифметической прогрессии.

Месячная выплата основного долга:
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12 000 / 6 = 2 000 сомов. Проценты за кредит рассчитываем 
по формуле:

(К – К / т) х Р / 12 = К х Р / 12 х (1 – 1 / т),

где К – величина кредита; Р – годовая % ставка; т – число вы-
плат основного долга.

Общая величина всех выплат:

К х Р / 12 х т / 2 х (1 + 1 / т) = 12 420 сомов.

Задача 2. Определите, что стоит дороже: кредит 36 тыс. со-
мов, за который нужно выплачивать 3,86 тыс. сомов ежемесячно 
в течение года, или кредит такого же размера, за который нужно 
платить ежемесячно 1,4 тыс. сомов в течение трех лет?

Пример решения задачи 2:
В первом случае нужно будет выплатить в виде процентов 

10,32 тыс. сомов, во втором – 14,4 тыс. сомов.
Задача 3. Рассчитайте ставку платы за факторинг, если про-

цент за кредит – 48 % годовых, а средний срок оборачиваемости 
средств в расчете – 21 день.

Пример решения задачи 3: 
48 % х 21 / 360 = 28 %.
Задача 4. Рассчитайте учетный процент и учетную ставку по 

вексельному кредиту. Номинальная цена векселя – 1 млн сомов. 
Банк покупает его, выплачивая 0,9 млн сомов за 6 месяцев до на-
ступления срока платежа по векселю.

Задача 5. Рассчитайте величину дисконта и сумму платежа 
форфетора клиенту за векселя, приобретенные у него. 

Расчет произведите тремя способами, используя: 1) формулу 
дисконта, 2) процентные номера, 3) средний срок форфетирова-
ния. Форфетор купил у клиента партию из 4 векселей, каждый из 
которых имеет номинал 500 тыс. долларов. Платеж по векселям 
производится два раза в год, т. е. через каждые 180 дней. При этом 
форфетор предоставляет клиенту три льготных дня для расчета. 
Учетная ставка по векселям – 10 % годовых.
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Криптограмма
1          

2        

3       

 4         

5        

6         

7        

  8     
9          

  10        

 

 11      

 12         

13      

14     '  

1. Форма краткосрочного кредита, предоставление которого 
осуществляется путем списания банком средств по счету 
клиента сверх остатка на его счете.

2. Скидка.
3. Предоставление в долг денег или товаров.
4. Ряд комиссионно-посреднических операций, связанных 

с переуступкой банку клиентом-поставщиком неоплачен-
ных платежных требований за поставленные товары, соот-
ветственно права на получение платежа по ним.

5. Залог недвижимости.
6. Форма образования и расходования средств для обеспече-

ния функционирования государственной власти.
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7. Вклад денежных средств или ценных бумаг в банк на хра-
нение.

8. Возможная опасность потерь.
9. Принцип кредитования.
10. Ценная бумага.
11. Обязательный взнос в бюджет, осуществляемый платель-

щиками налога в соответствии с законодательными актами.
12. Инвестиции, приносящие вкладчику определенный доход 

через регулярные промежутки времени.
13. Косвенный налог.
14. Всеобщий эквивалент.
Зашифрованное слово обозначает вид коммерческого кредита.
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